HANDELSBANKENS SELEKTIVFONDER

Selektivionderna

- ett gediget hantverk av vara forvaltare.

Vara Selektivionder innehaller ett fatal kvalitetsbolag som fokuserar pa langsiktighet. Attidentifiera
dessabolag ar ett hantverk som kraver hog kompetens och erfarenhet, ett arbete som vara kapital-
forvaltare utfor med stor framgang. Du kan valja mellan fyra olika marknader och fonder - Sverige,

Norden, Europa och Global.

Ett framgangsrikt koncept

Véra Selektivionder innehéller ett fatal kvalitetsbolag som
fokuserar pé langsiktighet. Att identifiera dessa bolag &r ett
hantverk som kréaver hdg kompetens och erfarenhet och
historien har visat att vara kapitalforvaltare ar mycket
framgangsrika i det arbetet.

Hur hittar vi dessa kvalitetsbolag?

En konsekvent investeringsstrategi - helt utan koppling till
néagot index - l&gger grunden for Selektivionderna. De bolag
vi soker ska ha nagot unikt sdsom affarsmodellen, varu-
market eller andra faktorer som &r svarkopierade for konkur-
renter. De ar ofta marknadsledare, men inte nddvandigtvis pa
stora marknader utan lika gérna pa mindre nischmarknader.

En investering efter sunda principer

Andra viktiga kvalitetskriterier ar att bolagen ska ha en stabil
vinstutveckling, stark balansrakning, sund affarsverksam-
het och historisk utdelningstillvéxt. Branschférdelning, index
och kortsiktiga trender p& marknaden ar darmed av mindre
betydelse.

Fyra fonder - fyra marknader
Sverige Selektiv placerar pa lang sikt huvudsakligen i
svenska kvalitetsbolag. Av cirka 200 boérsbolag véljs 16-25 ut.

Norden Selektiv placerar pa l&ng sikt i nordiska kvalitets-
bolag. Av cirka 450 bérsbolag véljs 16-25 ut.

Europa Selektiv placerar pa lang sikt i 16-35 europeiska
kvalitetsbolag. Av cirka 2500 borsbolag véljs 16-35 ut.

Global Selektiv placerar pa lang sikt i kvalitetsbolag i hela
varlden. Av cirka 6500 boérsbolag valjs 16-35 ut.

Handel, avgifter och risk

Fonderna handlas dagligen och &r aven 6ppna for sparande
inom férsakring. Till skillnad mot traditionella aktiefonder har
Selektivfonderna endast mellan 16-35 bolag. Eftersom
fonderna inte &r kopplade till nagot index kan vardet pa
fonden gé ner nar marknaden gér upp — och vice versa.

Bryttid for handel 16.00
Forvaltningsavgift 1,85%
Riskniva Medel - Hog

Valkommen att kontakta ditt bankkontor for mer information
eller besdk handelsbanken.se/fonder.

En fonds historiska avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det
ar inte sékert att du far tilloaka hela det insatta kapitalet. Du hittar fullstandiga informationsbroschyrer med fondbestammelser, faktablad, aktuell

riskniva och kursutveckling pa handelsbanken.se/fonder.

MARKNADSFORINGSMATERIAL

Handelsbanken

¥2-60-7102



Férdjupad information

Detta &r en fordjupad information for dig som vill veta mer om hur vart Selektivkoncept fungerar.

Kvantitativ screening

Selektivkonceptet sker genom en egenutvecklad
screening. Fran ett stort antal bolag pa de marknader
dar fonden investerar véljs de bolag ut som uppfyller
féljande kriterier:

e Positivt EVA™ (Economic Value Added/Mervéarde-
skapande) Ungefar: Bolagets formaga att skapa
avkastning utdver investerarnas avkastningskrav.

e L&g volatilitet i rdrelsemarginalen (stabil rorelse-
marginal dver tid).

* Hog kassakonvertering (ett méatt som visar hur
snabbt bolaget omsatter vinst till kassafléde).

e Stabil tillvaxt i bolagets utdelning eller aterkom-
mande aterkop av aktier.

e Begransad skuldsattning i forhallande till eget
kapital.

¢ Begransad goodwill i balansrakningen i forhallande
till eget kapital.

Kvalitativt urval

Investeringsprocessen bestar av en grundlig kvali-
tativ analys av de bolag som klarat screeningen i
Steg 1. Det kvalitativa urvalet innehaller:

Bolagsanalys

e Det racker inte att bolagen har levererat bra
historiskt. En noggrann analys av kassafléde samt
balans- och resultatrakning gors for att sékerstélla
att redovisade vinster ar stabila och verkliga och
inte ett resultat av bokfdringsteknik. Detta for att
sékerstélla att de analyserade bolagen har starka
marknadspositioner som leder till positivt EVA™
aven i framtiden, se Steg 1.

e Vi soker bolag som har nagot unikt, som till exem-
pel starka varuméarken eller en affarsmodell som
ar svar att kopiera. Bolag som ar marknadsledare
eller kanske ledande i en egen nisch.

Branschanalys
e Beddmning av konkurrenter, underleverantorer
och efter fragemonster.

Aktie-/Riskanalys
e Beddmning av likviditet, vardering och risk i aktu-
ella bolag.

Steg 9

Djupgaende analys och portfoljurval

Det sista steget i investeringsprocessen &r en annu
mer djupgérende analys av de bolag som annu

ar kvar. Bland annat baseras analysen av bolags-
besdk. Syftet &r att med storre sékerhet kunna
verifiera att bolagen lever upp till forvaltarens krav
och verkligen har formagan att kapitalisera pa sina
affarsmodeller och p& underliggande marknadstill-
véxt. Dessutom maste forvaltarna kénna fortro-
ende for ledningen.

o FEtt fatal bolag som beddéms passa in i den
totala portfélien véljs ut. Férvaltarna har regel-
bunden kontakt med de utvalda bolagen for
att félja hur de utvecklas. Ett bolag avyttras
om ett eller flera kvalitetskriterier inte langre
uppfylls, om férandringar sker i omvérlden eller
i bolagets organisation som riskerar bolagets
unika position eller om bolaget anses full-
varderat.

e Samtliga investeringar har langsiktigt fokus
vilket innebar en investeringshorisont pa minst
tre till fem &r.

e Fondens innehav samt de potentiella bolag
som valdes bort i processens slutskede utvar-
deras regelbundet.



