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Kontorsnummer Datum

Telefon (inkl riktnummer)

Fysisk eller juridisk person

Personnummer/Organisationsnummer

Utdelningsadress (gata, box e d) Kontaktperson
Postnummer Ortnamn Telefon (inkl riktnummer)
Avtal

Mellan undertecknad (kunden) och Svenska Handelsbanken
AB (publ) (banken) trdffas avtal om handel med finansiella
instrument och valuta enligt denna och f6ljande sidor samt
enligt vid var tid géllande Allméanna villkor f6r handel med
finansiella instrument, Allménna villkor for kontrakt om
avista, option och termin i valuta, Allméanna villkor for handel
och registrering av fondandelar och bankens vid var tid
géllande riktlinjer for utforande av order och orderhantering,
(nedan Avtalet) vars bestimmelser (de nu gillande) kunden
tagit del av och darmed godként. Kunden &r vidare bunden av
villkor i orderunderlag, villkor i av banken uppréttad
avrakningsnota och regler antagna av banken, svensk eller
utldndsk emittent, utférandeplats, central motpart (CCP) eller
virdepapperscentral.

Vid handel med kontrakt om avista, option och termin i valuta
har vid var tid géllande Allménna villkor for kontrakt om
avista, option och termin i valuta, vars bestimmelser (de nu
géllande) kunden tagit del av och ddrmed godként foretrade
framfor ovan ndmnda Allménna villkor for handel med
finansiella instrument.

Vid utférande av uppdrag avseende fondandelar som inte
handlas pa en handelsplats géller i stéllet for ovan ndmnda
Allménna villkor for

handel med finansiella instrument vad som anges betrdffande
forsdljning och inldsen i fondbestimmelserna for respektive
fond och i Allménna villkor for handel och registrering av
fondandelar.

Harvid géller de bryttider och 6vriga regler for forsdljning och
inldsen av andelar samt ovriga villkor som anges i
fondbestdmmelserna. Riskbeskrivning for fonder aterfinns i
informationsbroschyr och faktablad for respektive fond.
Kunden uppmirksammas sérskilt pa att for innehav i
forvaltarregistrerade fonder géller att all utdelning efter
avdragen skatt kommer att dterinvesteras oavsett om kunden
tidigare har valt att fa utdelningen utbetald.

Det aligger kunden att halla sig underrittad om och flja nu
ndmnda villkor och regler. Bankens tjdnster enligt Avtalet
riktar sig inte till fysiska personer bosatta utanfor Sverige eller
juridiska personer med séte utanfor Sverige eller till sddana
personer i andra lander dér det krévs att banken har vidtagit
registreringsatgirder eller andra liknande atgéarder. Kunden
och Banken dr dérfor 6verens om att for sddan kund kan
banken begrinsa sina dtaganden enligt Avtalet och att banken
har ritt att séiga upp Avtalet med omedelbar verkan. Ar
kunden utldndsk medborgare eller bosatt utomlands, kan
inskrdnkningar gélla enligt svensk eller utlandsk lag i de
rattigheter och skyldigheter som kunden och banken har enligt
detta avtal.

Kunden ér inforstddd med att handel enligt detta avtal sker pa
egen risk och att riskbedémningen avilar kunden. Detta avtal

har uppriéttats i tva exemplar av vilka parterna erhéllit var sitt
exemplar.

Banken har kontrollerat kundens identitet.

Kategorisering

information finns nedan under Information om kundkategorier.

[ ] Icke-professionell kund [ ] Professionell kund

Enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden ska alla kunder som handlar med finansiella instrument kategoriseras for att
anpassa skyddsnivan. Skyddet &r olika for olika kunder beroende pa kundens kunskaper, erfarenhet och dvriga forhallanden. Mer

| enlighet med lagen har du, eller ni som organisation, kategoriserats som:

[ ] Jambérdig motpart

centrala motparter och transaktionsregister (EMIR).
| enlighet med EMIR har ditt foretag kategoriserats som:

D Icke-finansiell motpart under samtliga EMIR:s clearingtrosklar

Dartill ska samtilga féretag som handlar derivat katigoriseras i enlighet med EU:s férordning (EU 648/2012) om OTC-derivat,

D Finansiell motpart under samtliga EMIR:s clearingtrosklar

D Icke-finansiell motpart 6ver en eller flera av EMIR’s clearingtrosklar D Finansiell motpart dver en eller flera av EMIR:s clearingtrosklar

D Multilateral utvecklingsbank, offentligt organ som &gs av nationell regering och som har uttrycklig garantiordning fran nationell regering eller
Europeiska finansiella stabiliseringsfaciliteten respektive Europeiska stabilitetsmekanismen

Kundens exemplar
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Om nagon av EMIR’s clearingtrésklar skulle passeras eller kunds kategorisering &ndras av annat skal atar sig kunden att
kontakta banken utan onddigt dréjsmal. Se ocksa avsnittet om EMIR nedan som innehaller ytterligare information.

Sarskild kategorisering enligt SFTR (Se avsnittet nedan om Transaktioner avseende vardepappersfinansiering (dvs vanligtvis
aktielan eller repor): Kund som ar kategoriserad som icke-finansiell motpart (oavsett om kunden Overstiger eller understiger
clearingtrosklarna) kategoriseras aven som:

[ ] Mindre eller medelstort féretag [ ] Inte ett mindre eller medelstort féretag

Med mindre eller medelstort foretag avse har ett foretag som uppfyller tva av féljande granser: en Balansomslutning mindre an
20 MEUR, en omsattning mindre an 40 MEUR eller medeltalet anstallda under rakenskapsaret ar mindre an 250 stycken.

Om kunden inte langre uppfyller kriterierna for att kategoriseras som ett mindre eller medelstort foretag atar sig kunden att
kontakta banken utan onddigt dréjsmal. Se vidare avsnittet om Transaktioner avseende vardepappersfinansiering (dvs vanligtvis
aktielan eller repor) nedan.

Underskrift
Ort, datum Ort, datum
Kundens namnteckning Bankens namnteckning
Svenska Handelsbanken AB (publ)
Namnfértydligande Namnfértydligande
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Avgifter och skatter

For handel och 6vriga tjénster i enlighet med dessa villkor uttas avgifter och courtage enligt av banken vid var tid tillimpade prislistor.
Uppgift om aktuella priser och avgifter samt hur dessa betalas av kunden finns pa bankens kontor eller hemsida www.handelsbanken.se i
anslutning till information om respektive produkt/tjénst. Detta gdller d&ven information om ersittningar som banken ger eller tar emot fran
tredje part. Information om avgifter for aktuell tjinst och ersdttningar till tredje part 1dmnas innan transaktion i produkt genomfors eller tjénst
tas 1 ansprak. Se dven avsnittet Information till kund som handlar med finansiella instrument i de allménna villkoren. Kunden godkénner
hirmed att tillaggsavgifter d&ven kan utga enligt féljande. For handel, clearing eller férvar av utldndska finansiella instrument och for clearing
av svenska finansiella instrument debiteras sirskilda avgifter. For 6verforing av finansiella instrument till annat institut och for konvertering
av finansiella instrument kan sdrskild avgift komma att debiteras. Avgift utgar ocksa for annullering av order och/eller makulering av avslut av
banken eller marknadsplatsen i samband med otillaten orderldggning eller handel. Banken kan dven komma att pafora kunden andra kostnader
som banken debiteras av annan i samband med kundens handel, clearing eller forvar av finansiella instrument.

Kunden ska svara for sadana eventuella skatter och andra avgifter som ska betalas enligt svensk eller utldndsk lag svensk/utlandsk
myndighetsforeskrift eller beslut, mellanstatligt avtal eller bankens avtal med svensk/utléindsk myndighet med anledning av uppdrag som
banken utfor for kundens rakning enligt detta Avtal. Vid utférande av uppdrag avseende fondandelar som inte handlas pa en handelsplats
giller i stdllet de avgifter och skatter som framgér av fondens faktablad (eller motsvarande). Banken tar inte ut nagra avgifter vid flytt av
fondandelar. Det kan férekomma att det institut som fonder flyttas fran tar ut en avgift for flytten. Uppgifter om géllande avgifter aterfinns pa
bankens hemsida och hos ndrmaste bankkontor.

Betalning och leverans

Finansiella instrument, valuta eller likvida medel som banken i samband med utférande av uppdrag har mottagit for kundens rikning for
vidarebefordran till kunden (eller den som kunden anvisat) ska levereras eller betalas enligt kundens instruktioner nér denne har uppfyllt sitt
atagande att leverera eller betala med anledning av uppdraget i fraga. Banken har dock ritt att halla inne de finansiella instrumenten, valutan
respektive likvida medlen om banken har forfallen fordran pa kunden, t ex i anledning av annat uppdrag som banken utfort for kundens
rakning. Om banken av misstag till kunden (eller den som kunden anvisat) skulle leverera finansiella instrument respektive valuta eller betala
likvida medel respektive valuta, som rétteligen inte skulle ha tillkommit denne, ska kunden se till att de finansiella instrumenten, valutan eller
likvida medlen i fraga utan dr6jsmal levereras tillbaka till banken.

Avrakning av forpliktelser

For den héndelse ndgon av parterna skulle forséttas i konkurs eller foretagsrekonstruktion skulle beslutas for part, enligt vid var tid gédllande
lag, ska samtliga utestdende forpliktelser med anledning av handel med finansiella instrument och valuta mellan parterna avriknas mot
varandra genom slutavrakning per den dag sddan hidndelse intréffar. Vad som efter sddan slutavrikning tillkommer ena parten &r omedelbart
forfallet till betalning.

Skatterattslig hemvist

Kunden ska sjdlv forvissa sig om sin skatteréttsliga hemvist. For juridisk person avses normalt det land dér den juridiska personen ar
registrerad eller dar foretaget/styrelsen har sitt sdte. For fysisk person dr det normalt det land/stat vars lag anger skattskyldighet pa grund av
huvudsaklig vistelse, bosittning eller liknande omsténdighet. For juridisk person avses normalt det land dir den juridiska personen ér
registrerad eller dér foretaget/styrelsen har sitt séte.

Adressandring

Kunden forsékrar att har lamnade uppgifter av betydelse for beskattning, rapportering, meddelanden, tillimpning av detta avtal och lagregler
om uppgiftsskyldighet m m dr riktiga och forbinder sig att utan drdjsmal till banken skriftligen anmaéla fordndringar i detta avseende, t ex vid
flyttning utomlands, dndring av namn adress, telefonnummer, medborgarskap, skattehemvist och uppgiven e-post. Det aligger kunden att pa
begéran av banken ldmna den information, inkluderande skriftliga handlingar, som banken beddmer vara nédvandig for att fullgora de
skyldigheter som aligger banken enligt detta avtal, tillimplig EU-forordning, lag, foreskrifter, allmédnna réttsprinciper eller regelverk hos
utforandeplats, virdepapperscentral eller central motpart (CCP) (eller motsvarande utanfoér EU).

Pantsattning

Till sdkerhet for samtliga kundens nuvarande och blivande forpliktelser gentemot banken i samband med uppdrag enligt detta Avtal eller
annars uppkomna i samband med kundens transaktioner med finansiella instrument pantsétter kunden hirmed till banken dels samtliga
finansiella instrument som vid var tid disponeras av banken i samband med uppdraget, dels samtliga kundens finansiella instrument som
annars for kundens rakning overforts eller dverlamnats till eller forvérvats genom banken samt dels kundens fordringar som ar hianforliga till
uppdrag enligt detta Avtal. For kontrakt om avista, option och termin i valuta géller dessutom vad som anges i Allménna villkor for kontrakt
om avista, option och termin i valuta, punkt 7.

Reklamation och havning

Kunden ska bevaka att avrikningsnota eller motsvarande redovisning erhalls samt granska denna. Kunden ska omgéende underritta banken
om eventuella fel eller brister som framgar av avrikningsnota, att avrakningsnota eller motsvarande redovisning uteblivit eller eventuella
ovriga fel eller brister vid uppdragets utforande (reklamation). Om kunden vill hdva ett utfort kop- eller siljuppdrag ska sddan begiran
framforas uttryckligen till banken i samband med att banken underréttas om felet eller bristen. For utfort kommissionsuppdrag ldmnat av en
konsument i egenskap av icke-professionell kund giller dock att begdran om hidvning far framforas till institutet utan drojsmal och att begéran
om annat pris far framforas till institutet inom skalig tid efter det att kunden insag eller borde ha insett de omsténdigheter som legat till grund
for aktuell begéran. Om reklamation eller begdran om hdvning, annat pris eller annan atgérd inte ldmnas inom tid som anges ovan forlorar
kunden rétten att begéra ersittning, hdva uppdraget eller krdva andra atgarder fran bankens sida. Betréffande kontrakt om avista, option och
termin i valuta giller harutdver vad som anges i Allménna villkor for kontrakt om avista, option och termin i valuta, punkterna 2, 13 och 15.

Kundens exemplar
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Utférande av order pa kundens eget initiativ

Vid utférande och/eller vidarebefordran av order pé kundens initiativ avseende sddana okomplicerade instrument som anges i 9 kap. 25 §
lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden (i dess lydelse fran den 3 januari 2018) kommer banken regelméssigt inte beddma om kunden
har nodvéndiga kunskaper eller erfarenheter for att bedoma om den aktuella tjénsten eller det finansiella instrumentet passar kunden.

Villkorsandring

Andringar av Avtalet, eller hdjning av bankens avgifter (enligt avtalet och vid var tid géllande prislista) ska ha verkan gentemot kunden tva
manader efter det att kunden enligt nedan under rubriken Meddelanden ska anses ha mottagit meddelandet. Om kunden inte godtar &ndringen
har kunden riitt att inom nimnda tid séiga upp Avtalet till upphorande. Andring av kundens kategorisering tillkinnages pa sétt och inom tid
som banken bestimmer och har dérefter verkan gentemot kunden. Betrdffande dndring av bankens riktlinjer for utférande av order och
orderhantering, giller vad som anges i riktlinjerna.

Uppsagning
Banken kan uppsédga Avtalet enligt dessa allménna villkor per brev till upphdrande tva manader efter det att kunden enligt nedan under
rubriken Meddelanden ska anses ha fatt meddelandet.

Kunden kan sédga upp avtalet pa de sétt som framgar nedan under rubriken Meddelanden (d v s per brev eller muntligen vid besok pa kontor)
(samt via e-post efter sarskild 6verenskommelse) till upphérande en manad efter det banken enligt samma punkt ska anses ha fatt meddelandet.

Vid Avtalets upphorande ska parterna genast reglera samtliga sina forpliktelser enligt dessa bestimmelser. Avtalet giller dock i tillimpliga
delar till dess part fullgjort samtliga sina ataganden gentemot motparten. Vidare far envar av banken och kunden séga upp énnu inte utfort
uppdrag enligt dessa bestimmelser avseende visst finansiellt instrument enligt samma villkor som nu angetts.

Oavsett vad som sagts i foregdende stycke far part siga upp Avtalet med omedelbar verkan om motparten vésentligen brutit mot Avtalet.
Harvid ska varje avtalsbrott ddr réttelse trots anmaning inte snarast mojligt vidtagits, anses som ett vésentligt avtalsbrott. Det ska ocksa anses
som vésentligt avtalsbrott om kunden inte ldmnar sddana uppgifter som banken efterfragar for att enligt bankens bedémning uppna tillracklig
kundkénnedom enligt lag (2017:630) om atgédrder mot penningtvitt och finansiering av terrorism. Banken far dven séga upp Avtalet med
omedelbar verkan vid fordandringar betrdffande kundens skatteréttsliga hemvist som medfor att banken inte langre kan fullgdra sin skyldighet
att for kundens rakning vidta atgérder betrdffande skatt eller att fullgérandet av sddan skyldighet avsevért forsvaras. Betrdffande kontrakt om
avista, option och termin i valuta géller hdrutéver vad som anges i Allmédnna villkor for kontrakt om avista, option och termin i valuta,

punkt 14.

Meddelanden

Meddelande fran banken

Banken ldmnar meddelanden till kunden med rekommenderat brev eller vanligt brev till kundens folkbokféringsadress (eller motsvarande)
eller, om detta inte dr mojligt, till den adress som anges i Avtalet. Kunden och banken kan d@ven komma dverens om att meddelanden ska
skickas till en annan adress.

Banken har dven ritt att limna meddelande till kunden via bankens internettjinst, pa bankens hemsida www.handelsbanken.se, eller via e-post
till av kunden i Avtalet angiven e-post adress eller annan e-post adress eller via annan elektronisk kommunikation som kunden meddelat
banken, ndr banken bedomer att sédan kommunikation ar lamplig. Kunden samtycker till att banken ldmnar meddelande elektroniskt pa det
sdtt som anges i stycket ovan. Om kunden vill ha meddelande pd nagot annat satt kan kunden meddela banken det.

Meddelande som skickats av banken med rekommenderat brev eller vanligt brev ska kunden anses ha fatt senast femte bankdagen efter
avsidndandet, om brevet sints till den adress som kunden uppgivit.

Meddelande genom bankens internettjédnst, e-post eller annan elektronisk kommunikation ska kunden anses ha fatt vid avsdndandet om det
sdnts till av kunden uppgivet nummer eller elektronisk adress. Om kunden far ett saidant meddelande vid en tidpunkt som inte &r bankens
normala kontorstid ska kunden anses ha fatt meddelandet vid borjan av pafoljande bankdag.

Meddelande till banken

Kunden kan lamna meddelande till banken genom att besdka nagot av bankens kontor eller genom att skicka brev. Meddelande fran kunden
till Banken ska stéllas till det kontor som anges i Avtalet eller avrikningsnota/motsvarande redovisning, savida banken inte begért svar till
annan adress. Kunden kan endast lamna meddelande till banken via e-post efter sérskild dverenskommelse med banken.

Meddelande frin kunden ska banken anses ha fitt den bankdag meddelandet kommit fram till nyssnimnda kontor eller adress. Aven i annat
fall ska banken anses ha fatt meddelandet fran kunden om kunden kan visa att meddelandet skickats pa ett &ndamalsenligt sétt. I sadant fall ska
banken anses ha fatt meddelandet den bankdag kunden kan visa att Banken borde fatt det.

Foér meddelande avseende reklamation och hdvning med anledning av kommissionsuppdrag som konsument l&mnat i egenskap av icke-
professionell kund géller att meddelandet kan goras gillande om kunden kan visa att det skickats pa ett &ndamalsenligt sétt, &ven om det
forsenats, forvanskats eller inte kommit fram. Kunden ska dock, om denne har anledning att anta att banken inte fatt meddelandet eller det
forvanskats, skicka om meddelandet till banken.

Ansvarsbegransningar

Banken &r inte ansvarig for skada som beror av svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighetsatgird, krigshindelse,
naturkatastrof, driftavbrott eller andra stérningar i datorsystem eller teleforbindelse som anvénds vid utférande av viss tjénst eller annan
osedvanlig eller oférutsebar omstdndighet som banken inte har nagot inflytande dver och vars konsekvenser hade varit omdjliga for banken att
avvirja trots alla anstrdngningar.

Forbehallet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om banken sjélv &r foremal for eller vidtar saidan konfliktatgéird.
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Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersittas av banken, om banken varit normalt aktsam. Banken ansvarar inte for indirekt skada.
Denna begransning géller dock inte om den indirekta skadan har orsakats av grov vardsloshet. Begransningen géller inte heller vid uppdrag
som ldmnats av konsument om den indirekta skadan orsakats av bankens vardsldshet.

Banken ansvarar inte for skada som fororsakats av - svensk eller utldndsk - utférandeplats, depaforande tredjepart, virdepapperscentral, central
motpart (CCP), eller andra som tillhandahéller motsvarande tjénster, och inte heller av depabank eller annan uppdragstagare som banken med
tillborlig omsorg anlitat eller som anvisats av kunden. Detsamma géller skada som orsakats av att ovan ndmnda organisationer eller
uppdragstagare blivit insolventa. Banken ansvarar inte heller for skada som uppkommer for kunden eller annan med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillimpas mot banken betrdffande finansiella instrument.

Finns hinder f6r banken att helt eller delvis utfora kop- eller sdljuppdrag avseende finansiella instrument, eller att annars verkstdlla atgérd
enligt dessa bestimmelser, pa grund av omstédndighet som anges i forsta eller andra stycket, far atgiarden skjutas upp till dess hindret har
upphort. Om banken till foljd av sadan omsténdighet dr forhindrad att verkstélla eller ta emot betalning, ska varken banken eller kunden vara
skyldig att betala dr6jsmalsrénta.

Vad ovan sagts géller i den man inte annat foljer av lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

Investerarskydd och insattningsgaranti

Enligt lagen (1999:158) om investerarskydd har kunden, om denne i hdndelse av bankens konkurs inte skulle fa ut sina finansiella instrument
hos banken, ratt till sarskild ersattning med det belopp som foreskrivs i lagen. Beloppet uppgér per den 1 juli 2009 till hogst 250 000 kr.
Némnda ersittning kan dven innefatta medel som banken tagit emot med redovisningsskyldighet. Kund som vill ha ersittning ska senast ett ar
fran dagen for konkursbeslutet framstélla sitt krav till Riksgélden, som efter provning betalar ut erséttning.

Varje kund har ritt till erséttning for sin sammanlagda kontobehéllning i banken med ett belopp som motsvarar hogst 950 000 kronor .
Riksgélden betalar ut ersdttningen inom 7 arbetsdagar fran den dag banken forsattes i konkurs eller Finansinspektionen beslutade att garantin
ska trida in.

Utover detta belopp kan kontohavare enligt lag under vissa forutsdttningar fa ersittning for vissa inséttningar som hanfors till sarskilt angivna
hindelser, t.ex. forsdljning av privatbostad, avgangsvederlag och forsdkringserséttning, med hogst 5 miljoner kronor. En ldngre tid for
utbetalning kan da aktualiseras.

Foljande kontohavare, eller utlindska motsvarigheter, kan trots vad som anges ovan inte fa erséttning fran garantin: banker,
kreditmarknadsforetag, vardepappersbolag, forsidkringsforetag, aterforsidkringsforetag, understodsforeningar, finansiella institut enligt lagen
om bank- och finansieringsrorelse, vardepappersfonder eller alternativa investeringsfonder, pensionsfonder, landsting, kommuner eller statliga
myndigheter.

Faktablad

Enligt forordningen (EU) nr 1286/2014 om faktablad for paketerade och forsakringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella
investerare ("Priip-produkter”) ska banken kostnadsfritt tillhandahalla faktablad till icke-professionella kunder i syfte att géra det mojligt for
dessa kunder att forsta och jamfora Priip-produkternas viktigaste egenskaper och risker. Faktablad kommer att tillhandahéllas pa bankens
hemsida www.handelsbanken.se eller via kundens internettjanst . Kunden samtycker till att faktablad tillhandahalls pa detta sétt Kunden kan
kostnadsfritt erhélla faktablad utskrivet pa papper genom att kontakta bankens kontor.

Om en icke-professionell kund kontaktar banken pa eget initiativ for att genomfora en transaktion i en Priip-produkt via teknik for
distanskommunikation kan banken sakna mgjlighet att tillhandahélla faktablad innan transaktionen genomfors. Faktabladet kommer da att
tillhandahallas utan onddigt dréjsmal efter genomforandet av transaktionen. Kunden kan alltid skjuta upp genomforandet av transaktioner till
dess att faktabladet har mottagits. I det fall kunden véljer att genomfora transaktionen utan att faktabladet forst har erhallits, samtycker kunden
till att erhalla faktabladet efter det att transaktionen genomforts.

EMIR
Under EMIR f6ljer ett antal skyldigheter med din motpartskategorisering, t.ex. clearingskyldighet och skyldighet att vidta riskminimerande

atgdrder. Det dr viktigt att du uppmérksammar dessa regler. Mer information finns pa bankens hemsida
www.handelsbanken.se/sv/foretag/placera/placeringsformer/vardepapper/regelverk/emir-foretag

Enligt EMIR ska dessutom alla derivatkontrakt rapporteras till ett transaktionsregister. Om kunden dr kategoriserad som en icke-finansiell
motpart under samtliga clearingtrosklar dr det bankens ansvar att rapportera in OTC-derivatkontrakt som kunden ingétt med banken. Denna
rapporteringsskyldighet trader i kraft den 18 juni 2020 enligt EMIR. Banken kommer dé att rapportera utestaende och dérefter ingangna
derivatkontrakt som kunden ingétt med Banken.

Kunden har dock riltt att sjélv rapportera in sitt ben av berérda derivatkontrakt till ett transaktionsregister. Onskar kunden att genomfora
rapporteringen sjélv maste denne kontakta banken senast fem bankdagar innan egen rapportering pabdrjas. En Kund som tidigare skott sin
egen rapportering och som Onskar att banken ska dverta rapporteringen maste kontakta sitt transaktionsregister.

I de fall banken skoter rapporteringen ér kunden skyldig att till banken ldmna sddana uppgifter som krévs for rapporteringen, Kunden ansvarar
for att korrekta uppgifter lamnas och rapporteras. Banken fir, med iakttagande av normal aktsamhet, uppdra &t tredje part att helt eller delvis
utfora rapporteringen.

I bankens rapportering enligt stycket ovan kommer banken att utga ifran féljande.

® Kunden har ingétt sina derivatkontrakt for egen del.
® Derivatkontrakten ingds inte inom ramen for en kapitalforsakring.
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e Kunden har inte utsett nagon sdrskild formanstagare som ska anges i rapporteringen.

e Derivatkontrakten minskar pa ett objektivt métbart sitt de risker kopplade till kundens affarsverksamhet eller likviditetsforvaltning i
enlighet med artikel 10.3 i EMIR.

e Banken ansvarar for clearing av kundens derivatkontrakt.

Om négon av uppgifterna ovan inte skulle stimma generellt eller for en enskild derivattransaktion aligger det kunden att utan drjsmal
kontakta banken.

Finansiella motparter ar skyldiga enligt EMIR att sjdlv rapportera in sina derivatkontrakt - oavsett om de 4r OTC, borshandlade eller clearade
- till ett transaktionsregister.

Icke-finansiella motparter 6ver en clearingtroskel &r ocksa skyldiga att sjélv rapportera in samtliga sina OTC-derivatkontrakt till ett
transaktionsregister.

Icke-finansiella motparter alldeles oavsett om de &r dver eller under en clearingtroskel ar skyldiga att sjélv rapportera in bérshandlade
derivatkontrakt till ett transaktionsregister.

Om en kund 6nskar att banken ska rapportera in kundens derivatkontrakt med banken till ett transaktionsregister for kundens rakning kan
banken hjélpa till med det (pa kundens forfragan). Detta kommer da att regleras i ett separat avtal mellan banken och kunden.

Samtliga derivatkunder &r skyldiga att vidmakthalla ett giltigt s.k. LEI (legal Entity Identifier).

Transaktioner avseende vardepappersfinansiering (dvs vanligtvis aktielan eller repor)

Enligt forordningen (EU) nr 2015/2365 om transparens i transaktioner for viardepappersfinansiering och om éateranvandning ("SFTR”), ska
finansiella och icke-finansiella motparter i en transaktion om vardepappersfinansiering (”Transaktion”) rapportera uppgifter om varje
ingdende, dndring eller avslutande av en Transaktion, och tillhérande sdkerheter, till ett transaktionsregister. Rapporteringsskyldighet trader i
kraft vid olika tidpunkter for olika aktorer. For virdepappersinstitut trader den i kraft den 14 april 2020.

En icke-finansiell motpart kategoriserad som ett mindre eller medelstort foretag behdver dock inte sjilv rapportera in sina Transaktioner.
detta fall ska banken enligt SFTR rapportera in Transaktionerna for kundens rdkning. Nar banken skoter rapporteringen ar kunden skyldig att
till banken ldmna sadana uppgifter som krévs for rapporteringen. Kunden ansvarar for att korrekta uppgifter lamnas och rapporteras. Banken
far, med iakttagande av normal aktsamhet, uppdra &t tredje part att helt eller delvis utféra rapporteringen.

I bankens rapportering enligt stycket ovan kommer banken att utgé ifran att kunden inte har utsett nagon formanstagare och att det dr banken
som &r kundens depabank. Om kunden utsett formanstagare eller en annan depébank &n banken aligger det kunden att utan drojsmal upplysa
banken om det.

Som framgér ovan ér finansiella motparter skyldiga enligt SFTR att sjélv rapportera in sina Transaktioner till ett transaktionsregister.
Detsamma géller icke-finansiella motparter som inte &r kategoriserade som mindre eller medelstora foretag. Rapporteringsskyldigheten for
icke-finansiella foretag trider i kraft den 11 januari 2021 enligt SFTR.

Om en sadan kund &nskar att banken rapporterar in Transaktioner som kunden ingétt med banken till ett transaktionsregister for kundens
rakning kan banken hjélpa till med det (pa kundens forfragan). Detta kommer da att regleras i ett separat avtal mellan banken och kunden.

Samtliga kunder avseende Transaktioner dr dock skyldiga att vidmakthalla ett giltigt s.k. LEI (legal Entity Identifier).

Utlamnande av uppgift till annan

Banken kan, till foljd av svensk/utlandsk lag, svensk/utlindsk myndighets foreskrift eller beslut och/eller bankens avtal med svensk/utldndsk
myndighet, handelsregler eller avtal/villkor for visst finansiellt instrument, vara skyldigt att till annan lamna uppgift om kundens forhallanden.
Det aligger kunden att pa begéran av banken tillhandahalla den information, inkluderande skriftliga handlingar, som banken bedémer vara
nddvandig for att fullgéra sadan skyldighet.

Bankens begidran om uppgifter som behovs for att uppna tillracklig kundkannedom

Banken har rétt att begéra att kunden ldmnar den information och de uppgifter som enligt bankens bedomning dr nddvéndiga for att uppna
tillrdcklig kundkédnnedom enligt lag (2017:630) om étgédrder mot penningtvétt och finansiering av terrorism. Uppgifterna ska ldmnas inom den
tidsfrist som banken bestimmer.

Information om behandling av personuppgifter

Personuppgiftsansvarig m m

Svenska Handelsbanken AB (publ) (nedan “banken”) dr (med undantag for den behandling som Handelsbanken Fonder AB é&r ansvarig for, se
stycket ndrmast nedan) ansvarig (personuppgiftsansvarig) for behandlingen av de personuppgifter som du lamnar i samband med denna tjanst
eller som i &vrigt registreras i samband med tjénsten.

Handelsbanken Fonder AB &r ansvarig (personuppgiftsansvarig) for behandlingen av de personuppgifter som antecknas i
fondandelsdgarregistret for en fond som forvaltas av Handelsbanken Fonder AB.

Det som anges i denna punkt om bankens behandling av dina personuppuppgifter giller d&ven for Handelsbanken Fonder AB:s behandling av
dina personuppgifter (dock inte det som anges under rubriken ”Analys och marknadsforingsunderlag”). Med “banken” forstas darfor nedan i
denna punkt dven Handelsbanken Fonder AB.

Det som sdgs nedan om dig géller ocksa i forekommande fall den som &r borgensman eller pantséttare, ombud, god man eller forvaltare for
dig.
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Andamal och rittslig grund

Uppfylla villkoren i vart avtal
Det grundldggande d&ndamélet med bankens behandling av personuppgifter i samband med denna tjénst och den réttsliga grunden for det &r att
samla in och kontrollera personuppgifterna infor ett beslut om att tillhandahalla tjénsten till dig och att uppfylla villkoren i vart avtal.

Folja lagar och regler

Behandling av personuppgifter sker ocksa for att banken ska kunna uppfylla sina forpliktelser enligt lag eller myndighets beslut. Exempel pa
sadan behandling dr bankens behandling av personuppgifter for att uppfylla krav enligt bokforingslagen, lagen om penningtvétt och i samband
med rapportering till myndigheter sasom Skatteverket, Polismyndigheten och Kronofogden.

Analys- och marknadsféringsunderlag m m

Personuppgifter behandlas for marknads- och kundanalyser som utgor underlag for marknadsforing, metod- och affarsutveckling samt
riskhantering. Med riskhantering avses dven behandling av uppgifter om kredittagare och krediter for kvalitetsbeddmning av krediter for
kapitaltackningsiandamal. Personuppgifter kan vidare behandlas som underlag for finansiell radgivning.

Personuppgifterna kan komma att anvéndas for direkt marknadsféring om du inte har begéirt sparr mot det (s k direktreklamsparr).

I den man bankens atgérder inte utfors for att uppfylla villkor i avtal eller krav i lag eller fran myndighet &r den réttsliga grunden for
behandlingen normalt att det dr ett beréttigat intresse for banken enligt géllande lagstiftning.

Hur lange sparar vi personuppgifter
Vi sparar personuppgifter sé linge det &r nddvandigt for att vi ska kunna uppfylla villkoren i vért avtal om tjénsten och i 6vrigt enligt vad som
foljer av lag eller myndighets beslut.

Dina rattigheter
Du har bland annat rétt att fa information om vilka personuppgifter om dig som behandlas av banken och att begéra rittelse av felaktig eller
ofullstandig uppgift.

Mer information
Utforlig information om bankens behandling av personuppgifter och dina réttigheter i samband med sddan behandling m m finns pa
www.handelsbanken.se.

Om du har fragor
Om du har fragor eller synpunkter kring hur banken behandlar dina personuppgifter ar du vilkommen att kontakta ditt bankkontor eller
bankens dataskyddsombud pa dpo@handelsbanken.se eller skriva till féljande adress.

Handelsbanken
Dataskyddsombud
106 70 Stockholm

Du har ocksa alltid rétt att kontakta bankens klagoméalsansvarige eller Datainspektionen for eventuella klagomal rérande behandling av
personuppgifter.

Legal entity identifier

Kund som ér juridisk person eller driver naringsverksamhet atar sig att inforskaffa och halla uppdaterad ett sdrskilt identifieringsnummer s.k.
LEI Denne forklarar sig ocksa inforstadd med att ett aktivt LEI dr en forutséttning for att banken ska vara skyldig att utfora sina skyldigheter
enligt avtalet och for att depainnehavaren ska kunna iansprékta sina réttigheter under eller i samband med avtalet.

Kunden befullmédktigar banken att for kundens rédkning inférskaffa eller uppdatera LEIL. Banken har dock ingen skyldighet att for kundens
rakning inforskaffa eller uppdatera LEI. Kunden ska ersétta banken for de kostnader som banken &drar sig i samband harmed.

Tillamplig lag och tvistlésning

Tolkning och tillimpning av detta Avtal, Allméinna villkor for handel med finansiella instrument, Allménna villkor for kontrakt om avista,
option och termin i valuta, Allménna villkor for handel och registrering av fondandelar, samt bankens ”Utforande av order m m” ska ske enligt
svensk ritt.

Kunden kan dven i syfte att finna en 16sning pa tvisten utanfor domstol, lamna in klagomal med begéran om rittelse direkt till banken eller
anmala tvisten till provning i Allmédnna reklamationsndmnden, som dr en ndmnd for alternativ tvistldsning, Box 174, 101 23 Stockholm,
www.arn.se. En anmélan till nimnden maste vara skriftlig. For att nimnden ska prova drendet finns bland annat vissa véirde- och tidsgranser.

Information om kundkategorier

Icke-professionell kund

Kund i denna kategori kommer att ha den hogsta skyddsnivan enligt lagen om vérdepappersmarknaden. Detta innebar bland annat att banken
kommer att informera om foretaget och vara tjénster. Banken kommer ocksa att 1dmna information om aktuella finansiella instrument och
riskerna med dessa samt kostnader och andra avgifter for handel i dessa. Nér banken tillhandahaller portfoljforvaltning eller
investeringsradgivning kommer banken att bedéma om en tjdnst eller ett instrument ar 1ampligt for kunden innan banken tillhandahaller
tjdnsten eller reckommenderar instrumentet. Beddmning gor banken mot bakgrund av kundens investeringsmal, finansiella stéllning samt
erfarenhet av och kunskap om tjénsten eller transaktionen. Vid andra typer av tjanster dn portfoljférvaltning och investeringsradgivning
kommer banken att bedoma om tjansten ar passande for kunden mot bakgrund av kundens kunskaper och erfarenheter. Avser tjansten
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utférande av order pa kundens initiativ avseende okomplicerade finansiella instrument, t.ex. marknadsnoterade aktier, gérs dock inte ndgon
sddan bedomning. Kund som kategoriseras som icke-professionell kund kan under vissa omstiandigheter flyttas till kategorin professionell
kund. En inplacering i kategorin professionell kund gor att skyddsnivan minskar.

Professionell kund

Professionella kunder forvintas normalt ha sddana kunskaper att de sjédlv kan avgora vilken information de behdver for att kunna fatta ett
investeringsbeslut. Detta innebér att den professionella kunden maste begéra den information denne anser sig behdva. Vid
investeringsradgivning gors normalt inte nagon bedémning av kundens erfarenhet och kunskaper och inte heller av kundens finansiella
stdllning. Vid portfoljforvaltning sker ingen beddmning av erfarenhet och kunskaper. Vid andra typer av tjanster kommer vi inte att bedoma
om tjénsten &r passande for kunden mot bakgrund av kundens kunskaper och erfarenheter. Professionella kunder kan pa begiran och efter
medgivande flyttas till kategorin icke-professionell kund och ddrmed hdja skyddsnivan. Professionella kunder kan ocksa pé begéran och efter
medgivande flyttas till kategorin jambordiga motparter och darmed sénka skyddsnivén.

Jambordig motpart

Vid portfoljforvaltning och investeringsradgivning kommer en bedémning att ske om tjansten ar lamplig f6r kunden mot bakgrund av kundens
syfte med investeringen. Jambordig motpart kan pa begiran och efter medgivande flyttas till kategorin professionella kunder eller till
kategorin icke-professionella kunder och ddrmed hoja skyddsnivan.
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Allmanna villkor for handel med finansiella instrument

Definitioner
I Allménna Villkor f6r handel med finansiella instrument forstas
med

a) virdepapper

dels finansiellt instrument sdsom definierat i lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden, dvs. 1) overlatbara virdepapper som kan
bli foremal for handel pa kapitalmarknaden, 2)
penningmarknadsinstrument, 3) andelar i foretag for kollektiva
investeringar (fondandelar) 4) finansiella derivatinstrument och 5)
utslappsrétter,

dels virdehandling, varmed avses handling som inte kan bli foremal
for handel pa kapitalmarknaden, dvs. 1) aktie eller enkelt skuldebrev
som enligt definitionen ovan inte &r finansiellt instrument 2)
borgensforbindelse, 3) gavobrev, 4) pantbrev eller liknande
handling.

b) avrikningsnota besked om att en order/ett affarsuppdrag har
utforts.

¢) reglerad marknad sasom definierat i lagen (2007:528) om
virdepappersmarknaden, dvs. ett multilateralt system inom EES som
sammanfor eller mojliggdr sammanforande av ett flertal kop- och
sdljintressen i finansiella instrument fran tredjepart - regelméssigt,
inom systemet och i enlighet med icke skonsméssiga regler - sa att
det leder till ett kontrakt.

d) handelsplats sasom definierat i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, dvs. en reglerad marknad, en multilateral
handelsplattform (MTF-plattform) eller en organiserad
handelsplattform (OTF-plattform).

e) utforandeplats en handelsplats, en systematisk internhandlare
eller en marknadsgarant inom EES eller en annan person som
tillhandahaller likviditet inom EES.

f) handelsplattform en MTF-plattform eller en OTF-plattform.

g) MTF-plattform sasom definierat i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, dvs. ett multilateralt system inom EES som
sammanfor flera tredjeparters kop- och siljintressen i finansiella
instrument inom systemet och i enlighet med icke skonsméssiga
regler sa att det leder till ett kontrakt.

h) OTF-plattform, sdsom definierat i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, dvs. ett multilateralt system inom EES som
inte dr en reglerad marknad eller en MTF-plattform, och inom vilket
flera tredjeparters kop- och séljintressen i obligationer, strukturerade
finansiella produkter, utsléppsritter eller derivat kan interagera inom
systemet sa att det leder till ett kontrakt.

i) systematisk internhandlare, sdsom definierat i lagen (2007:528)
om virdepappersmarknaden, dvs. ett virdepappersinstitut som i en
organiserad, frekvent, systematisk och visentlig omfattning handlar
for egen rakning ndr det utfor kundorder utanfor en reglerad
marknad eller en handelsplattform utan att utnyttja ett multilateralt
system.

j) multilateralt system, sasom definierat i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, dvs. ett system dér flera tredjeparters kop-
och sdljintressen i finansiella instrument kan interagera inom
systemet.

k) forvaring av virdepapper, savil forvaring av fysiska
vardepapper som sadant forvar av dematerialiserade viardepapper
som uppkommer genom registrering i depa.

1) depéforande tredjepart, virdepappersinstitut som pa uppdrag av
banken eller annan depaférande tredjepart forvarar vérdepapper i
depa for kunders riakning.

m) virdepappersinstitut, virdepappersbolag, svenska kreditinstitut
med tillstdnd att driva viardepappersrorelse och utlindska foretag
som driver vardepappersrorelse fran filial eller genom att anvanda
anknutna ombud etablerade i Sverige, samt utlindska foretag med
tillstand att bedriva verksamhet som motsvarar virdepappersrorelse.

n) virdepapperscentral, sisom definierat i lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument, dvs. detsamma som i artikel
2.1.1 i forordningen om virdepapperscentraler, i den ursprungliga
lydelsen. cc

0) bankdag, dag i Sverige som inte dr sondag eller allmén helgdag
eller som vid betalning av skuldebrev ar likstdlld med allmén
helgdag (sddana likstéllda dagar &r f n 16rdag, midsommarafton,
julafton samt nyarsafton).

p) central motpart (CCP), saisom definierat i Europaparlamentets
och radets forordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-
derivat, centrala motparter och transaktionsregister (Emir), dvs. en
juridisk person som tridder emellan motparterna i kontrakt som ar
foremal for handel pé en eller flera finansmarknader och blir kopare
till varje sdljare och siljare till varje kopare.

1. Uppdraget m.m.

Order fran kunden om handel med finansiella instrument ska ldmnas
pé det sitt banken har anvisat. En sadan order innebdr ett atagande
for banken att forsoka trdffa avtal i enlighet med de instruktioner
som kunden har lamnat. Banken &r inte skyldig att acceptera
uppdrag om handel med finansiella instrument. Banken lamnar inte
nagon garanti for att en mottagen order leder till handel.

Banken far avséga sig mottaget uppdrag om kunden é&r i drojsmal
med de skyldigheter som ankommer pa kunden avseende uppdraget
enligt dessa allménna villkor eller det annars foreligger skilig
anledning till detta. Banken far dessutom avséga sig uppdrag utan att
ange skalet for det, om banken skulle misstdnka att ett utférande av
uppdraget kan sta i strid med géllande lagstiftning (t.ex. om
marknadsmissbruk), tillimpliga marknadsregler, god sed pa
virdepappersmarknaden, om kunden inte tillhandahéller den
information eller handlingar som krévs for att institutet eller kunden
ska kunna fullgora sina skyldigheter enligt detta avtal eller som
foljer av tillamplig EU-f6rordning, lag, foreskrifter, allménna
rittsprinciper, eller regelverk hos utforandeplats,
véardepapperscentral eller central motpart (CCP) eller om banken av
annan anledning anser att det foreligger sarskilda skal.

Banken spelar in och bevarar telefonsamtal och annan elektronisk
kommunikation som kan antas leda till transaktion, exempelvis i
samband med att kunden l&dmnar banken uppdrag om handel eller
instruktioner avseende kundens depé och anslutna konton. Kopior av
inspelade samtal och bevarad elektronisk kommunikation med
kunden kommer att finnas tillgdngliga pa begédran under en period pa
fem ar. Kunden har rétt att pa begéran fa ta del av inspelade samtal
och bevarad elektronisk kommunikation for vilket banken har rétt att
ta ut en skalig avgift.

Banken utfor uppdraget i enlighet med god sed pa marknaden. Vid
utforande av order for kunder som av banken behandlas som icke-
professionella eller professionella kunder géller bankens vid var tid
géllande sérskilda riktlinjer for utférande av order samt
sammanlidggning och foérdelning av order. Banken ska pa kunds
begéran tillhandahalla kunden géllande riktlinjer och villkor som
avses i detta stycke.
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Vidare giller tillimpliga regler antagna av svensk eller utlindsk
emittent, utforandeplats, central motpart (CCP) eller
vérdepapperscentral. Dessa regler tillhandahalls av berdrt institut,
emittent, handelsplats, central motpart (CCP) eller
véardepapperscentral. Pa kundens forfragan kan banken lamna
kunden uppgift om var informationen finns tillgdnglig, t.ex. hemsida
eller kontaktuppgifter.

En order géller under den tidsperiod som dverenskommits mellan
kunden och banken. Om sadan 6verenskommelse inte tréffats géller
ordern den dag den tas emot, dock langst till den tidpunkt samma
dag da banken avslutar sin handel med det slag av finansiellt
instrument som ordern avser.

Niér banken utfort ett uppdrag ldmnar banken information om
utférandet genom avriakningsnota eller motsvarande redovisning.

Om uppdraget utforts genom avtal direkt med banken anges det pa
avrdkningsnotan eller motsvarande redovisning att uppdraget utforts
i egen rikning, genom intern affdr eller med banken som kundens
motpart. Om uppdraget utforts genom avtal med en annan kund hos
banken (ddribland en juridisk person i bankens foretagsgrupp) anges
det pa avrikningsnotan eller motsvarande att uppdraget utforts
genom inbdrdes avslut eller intern affdr. Vad som ségs i detta stycke
géller dock inte om uppdraget utforts inom ramen for ett
handelssystem med anonym handel och i konkurrens.

Om banken efter sdrskild 6verenskommelse med kund upprittat
avrakningsnota utan att ha kopt eller salt de finansiella instrumenten
for kundens rékning anges detta forhdllande pé avrdkningsnotan
exempelvis genom angivande av att banken endast medverkar vid
utvixling av likvid och finansiella instrument.

2. Handel i kommission m.m.

Vid kommissionsuppdrag far banken utfora uppdraget i eget namn
for kunds rakning (kommission), med en annan kund hos banken (s.
k. kombination) eller genom att banken sjdlvt intrdder som kdpare
eller sdljare (s.k. sjalvintrade).

3. Kopuppdrag
Nér kunden ("koparen”) har ldmnat uppdrag om kop av finansiella
instrument géller foljande.

Betalning

Banken far fran mottagandet av ett kopuppdrag reservera medel som
motsvarar det totala likvidbeloppet (inkl. courtage och avgifter) pa
konto som koéparen har i banken.

Koparen ska till banken senast likviddagens morgon kl. 08.00 betala
i avrdkningsnotan angivet totalbelopp. Har uppdraget utforts i annan
valuta &n svenska kronor anges valutaslaget 1 avrakningsnotan. Vid
vixling av valuta anvinds den av banken vid var tid tillimpade
vixlingskursen.

Banken far dven som betalning av den fordran som uppstar till f61jd
av ett kopuppdrag, med det totalbelopp som framgar av
avrdkningsnotan belasta av koparen anvisat konto som denne har i
banken. Om sédant konto inte anvisats eller medel saknas pé anvisat
konto, far annat konto som kdparen har i banken belastas.

Fullgor kdparen inte sin betalningsskyldighet gentemot banken, har
banken ritt till rénta pa sin fordran enligt vad som framgér nedan.

Overforing av finansiella instrument

De finansiella instrument som uppdraget omfattar overfors till
koparen, i den man annat inte foranleds av lag, myndighets
foreskrifter, sérskilda regler for ifragavarande instrument eller
sarskild 6verenskommelse med kdparen enligt foljande:

e fOr instrument som ska dgarregistreras hos virdepapperscentral/
motsvarande eller instrument som ska registreras i depa/
motsvarande hos banken, genom att banken utfor nodvandiga
registreringsatgérder,

e fOr instrument som ska registreras i depa/motsvarande hos
depaforande tredje part, genom att kdparen instruerar den tredje
parten om mottagande av de instrument som uppdraget omfattar,
och

e fOr instrument som utfardats i dokumentform, genom
overldmnande till kdparen.

Bankens pantratt

Banken har pantritt i de kdpta instrumenten som sékerhet for sin
fordran pa koparen med anledning av uppdraget. Banken har ratt att
vidta ndédvéndiga atgirder for att fullborda denna pantrétt. Fullgor
koparen inte sin betalningsskyldighet gentemot banken, far banken -
pa det sitt och vid den tidpunkt banken finner lampligt - sélja
berdrda instrument eller vidta andra dispositioner for att avveckla
affdren. Banken far for sddant andamal teckna kdparens namn och
vidta de Ovriga atgdrder som kan vara nédvandiga i samband med
avvecklingen. Banken har i sadant fall rétt att ur erhéllen likvid
tillgodogora sig vad som krévs for betalning av bankens fordran
jamte rénta och, i forekommande fall, ersittning for bankens arbete,
kostnader och valutakursforluster.

Om likviden, vid forséljning eller andra dispositioner, inte técker
bankens hela fordran, ska kdparen svara for mellanskillnaden jimte
rinta. Institutet far i sddant fall belasta av kdparen anvisat konto som
denne har i banken. Om sadant konto inte anvisats eller medel
saknas pé anvisat konto, far annat konto som kdparen har i banken
belastas.

Vad ovan sagts innebdr inte nagon inskrdnkning i de rittigheter som
kan tillkomma banken pé grund av EU-férordning, lag eller
foreskrifter.

4. Saljuppdrag
Niér kunden (sdljaren”) lamnat uppdrag om forsiljning av
finansiella instrument géller foljande.

Overforing av finansiella instrument
Banken ska med anledning av uppdraget fa fri dispositionsritt till de
instrument som uppdraget omfattar.

Ar instrumenten #Agarregistrerade hos virdepapperscentral/
motsvarande genom banken som kontoforande institut eller
registrerade 1 depéd hos banken, har banken rétt att utféra nédvandiga
registreringsatgirder.

I 6vriga fall ska séljaren samtidigt med att uppdraget lamnas vidta de
atgirder som krivs for att banken ska fa fri dispositionsritt till
instrumenten. Dérvid ska séljaren

e f{Or instrument registrerade i depa/motsvarande hos depaférande
tredje part, omgdende instruera den tredje parten om skyndsam
overforing till institutet av de instrument som uppdraget omfattar

e {Or instrument dgarregistrerade hos vardepapperscentral/
motsvarande genom nagot annat kontoforande institut an banken,
tillse att banken erhéller fullmakt over instrumenten eller
instruera det institutet om skyndsam overforing till institutet av
de instrument som uppdraget omfattar, och

® {6r instrument som utfiardas i dokumentform, éverldmna dessa
till banken.

Om banken inte samtidigt med uppdraget fatt fri dispositionsritt till
instrumenten har banken rétt att fullgora avtalet gentemot motparten
pa det sétt banken finner lampligt. Séljaren ska ersétta banken
kostnaden for detta jdmte rénta. Om banken fér betala erséttning och/
eller avgifter till en central motpart pa grund av att leverans av
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finansiella instrument inte har skett i tid och detta beror pa séljaren
ska sdljaren ersétta banken for dessa kostnader jamte rénta. Séljaren
ska dessutom utge erséttning for bankens arbete och kostnader samt i
forekommande fall f6r valutakursforluster. Banken far belasta av
sdljaren anvisat konto i banken for att erhalla betalning for sin
fordran pa séljaren. Om medel saknas pa anvisat konto eller om
konto inte anvisats, far annat konto som séljaren har i banken
belastas.

Likvid

Séljaren far fran banken senast kl. 18.00 pa likviddagen det
nettobelopp som angivits i avrakningsnotan. Har uppdraget utforts i
annan valuta dn svenska kronor anges valutaslaget i
avrdkningsnotan. Vid véxling av valuta anvénds den av banken vid
var tid tillimpade vaxlingskursen.

Har séljaren inte i rdtt tid utfort de atgérder som ar nodvandiga for
att banken ska fa fri dispositionsritt till de instrument som uppdraget
omfattar, far sdljaren likviden tidigast andra bankdagen efter det att
banken fick tillgang till instrumenten, dock tidigast pa angiven
likviddag. Om séljaren utfort nddvandiga atgéarder senare dn kl.
12.00 en bankdag kan detta anses ha skett forst pafoljande bankdag.

5. Transaktioner med utlandsk anknytning
Avsteg fran ovan angivna villkor betréffande kop- respektive
sdljuppdrag kan forekomma vid transaktioner med utldndsk
anknytning.

6. Avgifter och skatter m.m.

Kunden ska betala courtage och andra avgifter till foljd av uppdraget
i enlighet med vid var tid géllande prislista eller i enlighet med vad
banken och kunden sérskilt kommit verens om.

Kunden svarar dessutom for nodvindiga kostnader, avgifter och
utldgg som uppstar i samband med uppdragets utférande samt for
skatter som foljer av svensk eller utlandsk lagstiftning.

7. Drojsmalsranta
Om kunden &r i drojsmal har banken ritt till rinta enligt foljande

e vid kdpuppdrag berdknas rénta fran den likviddag som anges i
avrakningsnotan eller den senare dag, da instrumenten fanns
tillgdngliga for koparen, till och med den dag betalning sker.

® vid séljuppdrag berédknas rdnta pa kostnader som uppstar till f61jd
av att banken inte erhéllit fri dispositionsrétt fran den dag da
kostnaden uppstod till och med den dag da betalning sker.

Réntan ska berdknas efter en arlig rintesats som med atta
procentenheter overstiger STIBOR-réntan (Stockholm Interbank
Offered Rate) for en veckas upplaning, som faststillts tva bankdagar
fore den forsta dagen i varje sddan period. Rénta utgér dock inte for
nagon dag efter ldgre rintesats &n som motsvarar den av Riksbanken
faststéllda, vid varje tid géllande referensrdntan enligt 9 § rdntelagen
(1975:635) med tilldgg av étta procentenheter.

8. Kundens ritt att aterkalla uppdrag

Kunden har ritt att dterkalla uppdraget om kunden har utfort
nodvéndiga atgérder i samband med uppdraget och banken inte inom
skalig tid efter avslut har tréffats

e vid kdpuppdrag, utfort de atgirder som ankommer pa banken for
att tillhandahélla koparen instrumenten som uppdraget omfattar,
eller

® vid séljuppdrag, erlagt likvid med anledning av uppdraget.

Om kunden i sadana fall aterkallar ett uppdrag befrias kunden fran
sina skyldigheter med anledning av detta.

Aterkallelse enligt denna bestimmelse ska ske i enlighet med
beaktande av gillande EU-forordningar (t.ex.
marknadsmissbruksforordningen), lag eller foreskrift.

9. Kunds uppgiftsskyldighet

Det éligger kunden att pa begéran av institutet limna den
information, inkluderande skriftliga handlingar, som banken
beddmer vara nddvéndig for att fullgdra de skyldigheter som éligger
banken enligt Avtalet eller som foljer av tillimplig EU-f6rordning,
lag, foreskrifter, allmédnna réttsprinciper, eller regelverk hos
utforandeplats, virdepapperscentral eller central motpart (CCP).

10. Clearing och avveckling av utférda uppdrag
En utforandeplats regler for clearing och avveckling av transaktioner
som genomforts pa utforandeplatsen maste f6ljas av banken. Sadana
regler kan bl.a. innebéra krav pa anvidndande av en
clearingorganisation i form av en central motpart. Mellan kunden
och banken slutfors utfort uppdrag efter vad som ovan anges
betraffande kop- respektive siljuppdrag, i den mén inte annat
overenskommits.

11. Annullering av order och makulering av
avslut

Banken har rétt att annullera kundens order eller makulera avslut
som tréffats for kundens rakning i den omfattning som ordern
annullerats eller avslutet makulerats av aktuell utforandeplats.
Detsamma géller om banken i annat fall finner annullering av order
eller makulering av avslut vara nédviandig med hansyn till att ett
uppenbart fel begétts av banken, marknadsmotpart eller av kunden
sjdlv, om banken skulle misstinka att kunden handlat i strid med
gillande EU-f6rordning, lag eller annan forfattning eller om kunden
i O6vrigt brutit mot god sed pé vérdepappersmarknaden.

Om order annullerats eller avslut makulerats, ska banken utan
oskaligt drojsmal informera kunden om detta. Om utférandeplatsen,
till f61jd av handelsstopp, tekniskt fel eller liknande, annullerat
samtliga order som berdrs kommer banken normalt inte informera
kunden.

12. Reklamation och havning
Kunden ska bevaka att avriakningsnota eller motsvarande
redovisning erhalls samt granska denna.

Kunden ska omgaende underrétta banken om eventuella fel eller
brister som framgar av avrdkningsnota, att avrdkningsnota eller
motsvarande redovisning uteblivit eller eventuella dvriga fel eller
brister vid uppdragets utférande (reklamation).

Om kunden vill hdva ett utfort kop- eller sdljuppdrag ska sadan
begidran framforas uttryckligen till banken i samband med att banken
underrittas om felet eller bristen. For utfort kommissionsuppdrag
lamnat av en konsument i egenskap av icke-professionell kund géller
dock att begéran om hédvning far framforas till banken utan drjsmal
och att begdran om annat pris far framforas till banken inom skélig
tid efter det att kunden insag eller borde ha insett de omsténdigheter
som legat till grund for aktuell begiran.

Om reklamation, begidran om hivning eller begéran om annat pris
inte lamnas inom tid som anges ovan forlorar kunden ritten att
begéra ersittning, hiava utfort uppdrag eller kriva andra atgérder fran
banken sida.

13. Begransning av institutets ansvar m.m.
Banken &r inte ansvarig for skada som beror pa svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlaindsk myndighetsétgérd,
krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i friga om strejk, blockad, bojkott och
lockout géller 4ven om banken sjilv &r foremal for eller vidtar sddan
konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte erséttas av banken, om
banken varit normalt aktsam.



1D 2020-07-08 16:16:06

F103 10.7 2020-07-13

Handelsbanken

4 (24)
VILLKOR
Galler fran 13 juli 2020

Banken ansvarar inte for skada som orsakats av svensk eller utlandsk
handelsplats, depaforande institut, vardepapperscentral,
clearingorganisation, eller andra som tillhandahéller motsvarande
tjénster, och inte heller av uppdragstagare som banken med tillborlig
omsorg anlitat eller som anvisats av kunden. Detsamma géller skada
som orsakats av att ovan ndmnda organisationer eller uppdragstagare
blivit insolventa. Banken ansvarar inte for skada som uppkommer
for kunden eller annan med anledning av forfogandeinskrankning
som kan komma att tillimpas mot banken betrdffande finansiella
instrument.

Banken ansvarar inte for indirekt skada. Denna begrénsning géller
dock inte om den indirekta skadan har orsakats av grov vardsloshet.
Begrinsningen giller inte heller vid uppdrag som ldmnats av
konsument om den indirekta skadan orsakats av bankens
vardsloshet.

Vid direkt eller indirekt skada som uppkommit vid
kommissionsuppdrag i forhéllande till konsument ankommer det pa
institutet att visa att skadan inte uppkommit pa grund av institutets
vérdsloshet.

Foreligger hinder for banken, pa grund av omsténdighet som anges i
forsta stycket, att helt eller delvis utféra kop- eller séljuppdrag
avseende finansiella instrument far atgérd uppskjutas till dess hindret
har upphort. Om banken till f6ljd av sddan omstdndighet ar
forhindrat att verkstélla eller ta emot betalning/leverans, ska varken
banken eller kunden vara skyldiga att betala ranta.

Vad ovan sagts giller i den man inte annat foljer av lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument.

14. Meddelanden

Meddelande fran banken

Banken ldmnar meddelanden till kunden med rekommenderat brev
eller vanligt brev till kundens folkbokforingsadress (eller
motsvarande) eller, om detta inte &r mdjligt, till den adress som
anges i Avtalet. Kunden och banken kan dven komma &verens om
att meddelanden ska skickas till en annan adress.

Banken har dven ritt att 1imna meddelanden till kunden via bankens
internettjdnst eller via e-post till av kunden i Avtalet angiven e-post
adress eller annan e-post adress som kunden meddelat institutet eller
via annan elektronisk kommunikation, nar banken bedomer att sddan
kommunikation &r lamplig.

Meddelande som skickats av banken med rekommenderat brev eller
vanligt brev ska kunden anses ha fatt senast femte bankdagen efter
avsidndandet, om brevet sints till den adress som angivits ovan.

Meddelande genom bankens internettjinst, e-post, eller annan
elektronisk kommunikation ska kunden anses ha fatt vid
avsdndandet om det sédnts till av kunden uppgivet nummer eller
elektronisk adress. Om kunden far ett sadant meddelande vid en
tidpunkt som inte ar institutets normala kontorstid i Sverige ska
kunden anses ha fatt meddelandet vid borjan av pafdljande bankdag.

Meddelande till banken

Kunden kan 1dmna meddelanden till banken, genom att beséka nagot
av bankens kontor eller genom att skicka brev. Brev till banken ska
stdllas till den adress som anges Avtalet, om banken inte begért svar
till annan adress. Kunden kan endast ldmna meddelande till banken
via e-post efter sérskild 6verenskommelse med institutet.

Meddelande frén kunden ska institutet anses ha fatt den bankdag
meddelandet kommit fram till nimnda adress. Aven i annat fall ska
banken anses ha fitt meddelandet frén kunden om kunden kan visa
att meddelandet skickats pa ett andamalsenligt sdtt. I sadant fall ska
banken anses ha fatt meddelandet den bankdag kunden kan visa att
banken borde fatt det.

Fo6r meddelande avseende reklamation och hdvning med anledning
av kommissionsuppdrag som konsument ldmnat i egenskap av icke
professionell kund enligt bankens kategorisering enligt lagen
(2007:528) om viardepappersmarknaden, giller att meddelande kan
goras géllande om kunden kan visa att det skickats pa ett
andamalsenligt sitt, aven om det forsenats, forvanskats eller inte
kommit fram. Kunden ska dock, om denne har anledning att anta att
banken inte fatt meddelandet eller att det forvanskats, skicka om
meddelandet till banken.

15. Tillamplig lag

Tolkning och tillimpning av dessa villkor och bankens sérskilda
riktlinjer for utforande av order samt sammanldggning och
fordelning av order ska ske enligt svensk ratt.
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Allmanna villkor for kontrakt om avista, option och termin i valuta

Allmédnna bestammelser

Dessa allménna villkor (Villkoren) ska tillimpas pa samtliga
kontrakt om valutaoptioner och valutaterminer samt avistaaffarer i
valuta mellan banken och kunden dven om hénvisning inte skett till
Villkoren i samband med Avslut. Vad som avtalats vid Avslut och i
Avtalet och Villkoren utgdr gemensamt villkoren for en affdr med
valutaoptioner eller valutaterminer samt avistaaffarer i valuta.
Onskar parterna, vid Avslut, avvika fran Avtalet med Villkoren ska
sarskild skriftlig overenskommelse traffas. Varje Avslut ska
dokumenteras i en Bekréftelse. Samtliga ingangna Avslut om
avistaaffdr, valutaoptions- eller valutaterminskontrakt ska ses som
ett mellanhavande. Vid en eventuell avvikelse/motstridighet mellan
Bekriftelsens innehall och Avtalet med Villkoren géller vad som
framgar av Bekriftelsen.

1. Definitioner

Avslut
Avtal om avistaaffar eller kop respektive forsdljning av
valutaoptions- eller valutaterminskontrakt.

Avslutsdag
Bankdag da Avslut om Avistaaffér, Valutaoptions- eller
Valutaterminskontrakt ingas mellan parterna.

Avtal

Det mellan parterna triffade avtalet om handel med finansiella
instrument och valuta samt vid var tid tillhérande géllande allmidnna
villkor.

Bankdag

Dag som inte &r 16rdag, sondag eller annan allmén helgdag eller som
inte &r likstdlld med allmén helgdag och da banker i Sverige allmént
haller 6ppet.

Bekraftelse
En bekriftelse som anger de for Avslutet specifika villkoren, se
punkt 2.

Kvittning
Upphorande av alla de réttigheter och skyldigheter som f6ljer av ett
Avslut, genom Avslut av ett likalydande motstaende kontrakt.

Likviddag
Dag da likvid ska betalas.

Loptid
Tiden fran och med Avslutsdag till och med Slutdag.

Lésen
Utnyttjande av ratt enligt valutaoptionskontrakt att kopa eller sélja
valuta eller till kontant slutavridkning.

Losendag
Avser den Bankdag under Loptiden da valutaoptionskontrakt
utnyttjas for Losen.

Losenlikviddag
Bankdag som infaller tva Bankdagar efter Losendag.

Losenpris

Ett for valutaoptionskontraktet avtalat pris vilket anvinds for
avrakning vid kontant slutavrakning eller vid leverans for det fall
Losen pékallas.

Premie

Det pris for valutaoptionskontraktet som kdparen (innehavaren) av
kontraktet ska betala till sdljaren (utfdrdaren) pa Premielikviddagen,
exklusive eventuella avgifter och skatter.

Premielikviddag
Den Bankdag da Premie ska betalas. Premielikviddagen infaller
andra Bankdagen efter Avslutsdag.

Slutdag
Bankdagen dé kontraktet 16per ut enligt Bekréftelsen.

Sakerheter
Se punkt 7.

Terminspris
Det pris som kdparen av kontraktet ska betala till séljaren pa
Likviddagen, exklusive eventuella avgifter och skatter.

Utfardare

Part som iklader sig skyldigheten att vid Losen sélja (kdpoption)
respektive skyldigheten att kopa (sdljoption) underliggande vérde till
Ldosenpriset.

Villkor
Handelsbankens Allmédnna villkor for kontrakt om avista, option och
termin i valuta.

2. Bekraftelse

Avslut kan géras muntligen eller skriftligen mellan banken och
kunden. Avslutet ska skriftligen bekréftas mellan parterna genom
Bekriftelsen. Parterna ar inforstddda med att ett kontrakt med sina
specifika villkor kommit till stdnd vid sjdlva Avslutet och inte forst i
och med att Bekriftelsen utvéxlats mellan dem.

For varje Avslut ska banken sdnda Bekriftelse till kunden. Kunden
ska omgaende underteckna Bekriftelsen och dérefter atersanda
Bekriftelsen till banken. Bekraftelsen ska skickas till banken pa den
adress som angivits i Bekréftelsen. Anser kunden att Bekréftelsen
avviker fran vad parterna kommit dverens om vid Avslutet ska
kunden utan dréjsmal underritta banken om detta. For sadan
underrittelse giller vad som anges i Avtalet under Reklamation och
hévning. Parterna ska dérefter utreda eventuella avvikelser mellan
Avslutet och Bekriéftelsen.

Bekriftelsens villkor anger tillsammans med Avtalet med dess
Villkor uttémmande de samlade villkoren for ett Avslut. Vid en
eventuell avvikelse/motstridighet mellan Bekréftelsens villkor och
dessa Villkor géller vad som framgar av Bekriftelsen.

Banken och kunden kan komma 6verens om att Avslut ska bekraftas
pa annat sétt t.ex. genom elektronisk signering eller matchning.

3. Rapportering

Nar banken utfort ett uppdrag lamnar banken information om
utforandet genom avrikningsnota eller motsvarande redovisning.
Redovisning ldmnas i enlighet med i tilldimplig lagstiftning
fastslagen periodicitet, om inte annat 6verenskommits med kunden.

4. Premie

Premien ska pa Premielikviddagen betalas av innehavaren till
utfdrdaren pé det sitt som anges i Bekréftelsen. Underlater
innehavaren, trots papekande av utfardaren om bristande betalning
av Premien for valutaoptionskontraktet, att senast andra Bankdagen
efter sadant papekande betala Premien, dr kontraktet forfallet och
utfardaren har ritt att begéra erséttning for uppkomna kostnader pa
grund av detta samt gora en uppsédgning i enlighet med punkt 15.

5. Losenforfarande

Onskar innehavaren begira Losen pa sina valutaoptionskontrakt nér
villkoren for kontraktet sé tillater ska detta ske under Loptiden och
meddelas per telefon eller telefax till angivet nummer enligt
Bekriftelsen.
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De valutaoptionskontrakt for vilka Losen inte pakallats senast pa
kontraktets Slutdag upphdr pé Slutdagen att gélla genom forfall.

Valutaoptionskontrakt som kvittas genom ett motstaende kontrakt,
upphor att gilla efter genomford Kvittning.

6. Overlatelse av options/terminskontrakt
Overlatelse av valutaoptionskontrakt eller valutaterminskontrakt till
annan far inte ske utan bankens samtycke. Sker dverlatelse utan
samtycke dr banken inte skyldig att fullgora sina dtaganden enligt
Bekriftelsen och banken har rétt att omedelbart séga upp kontraktet
enligt punkt 15. Kunden har inte rétt att pantsatta sina réittigheter
eller skyldigheter enligt ingdngna valutaoptions- eller
valutaterminskontrakt till annan utan samtycke av banken.

7. Sakerheter och pantforskrivning

Banken far foreskriva att kunden ska stdlla sdkerhet till forman for
banken. Sdkerheten syftar till att bereda banken mojlighet att vid
bristande fullgdrande fran kundens sida avveckla de ifrdgavarande
valutaoptions- eller valutaterminskontrakten.

Vid Avslutet faststiller banken om sikerhet ska stdllas och vad som
ska utgora sikerhet samt hur kunden ska stilla sidkerhet till banken
for att uppfylla bankens sékerhetskrav.

Banken far vidare nir som helst foreskriva att kunden under
Loptiden, ska stélla sdkerhet som banken kan acceptera, for kundens
samtliga ataganden enligt ingangna valutaoptions- eller
valutaterminskontrakt. Vidare har banken ritt att, om enligt bankens
beddmning stélld sékerhet for kundens forpliktelser inte langre &r
betryggande eller om risk enligt banken foreligger att kunden inte
ska kunna fullgora sina forpliktelser enligt gjorda ataganden, att
begira att kunden stiller ytterligare sikerhet som av banken bedéms
vara betryggande.

Stéllande av sdkerhet ska ske pa den Bankdag som banken
foreskriver. Skulle stillda sékerhetskrav inte uppfyllas av kunden
inom den tid som banken foreskrivit far banken vidta de
handelsatgédrder som enligt bankens uppfattning kréavs for att halla
banken fri fran skada. Banken har ritt till ersdttning for den fordran
som kvarstar pa kunden efter handelsatgérderna liksom for bankens
samtliga kostnader i samband med handelsatgirderna. Dessa belopp
ska vara omedelbart forfallna till betalning. Ska beloppet tillfalla
banken har banken ritt att omedelbart debitera kundens konto i
banken med beloppet och realisera stilld sdkerhet for att erhalla
slutreglering av beloppet. Ska beloppet istdllet tillgodogoras kunden
ska dverskottet omgéaende dverlamnas till kunden liksom eventuellt
overskott efter realisation av stélld sékerhet.

Kunden atar sig att medverka i de atgérder som behovs for att
banken ska erhalla en fullgod sékerhet for dtaganden som kunden
har enligt valutaoptions- eller valutaterminskontrakt.

Kunden pantforskriver hdrmed - oberoende av vad som angivits i
foregaende stycken i denna punkt - samtliga ansprak mot banken pa
grund av vid var tid ingédngna valutaoptions- och
valutaterminskontrakt som gors under Avtalet till sdkerhet for de
forpliktelser som kunden vid var tid har gentemot banken pa grund
av sddana kontrakt.

8. Kostnader och drojsmalsranta m m

Kund som tréffat Avslut med banken enligt Avtalet, svarar for alla
kostnader som kan uppsta for denne i samband med Avtalet,
inklusive skatter och andra avgifter. Banken &r inte ansvarig for eller
pa annat sétt skyldig att betala ndgon skatt, palaga, kostnad, kéllskatt
eller annan avgift som kan uppsta pa grund av kundens dgarskap,
overforing eller utnyttjande av valutaoptionskontrakt,
valutaterminskontrakt eller vid en avistaaffdr i valuta.

Drojsmaélsrinta pa forfallna belopp ska utgé fran och med
forfallodagen till den dag som betalning sker, enligt den réntesats
som banken vid var tid tillimpar.

9. Andring av Villkor m m

Skulle ndgon av bestimmelserna i Villkoren befinnas vara eller
komma att bli ogiltiga, ska giltigheten av dvriga bestimmelser i
Villkoren inte paverkas av detta.

Banken har ritt att besluta om éndring av Villkoren i syfte att
klarlagga oklarhet, revidera eller komplettera bestimmelse i
Villkoren pé sadant sdtt som banken finner nodvéndigt.

Banken har vidare rétt att d&ndra Villkoren om dndringen skulle
nodvindiggoras av omsténdighet som anges under punkt 10.

Banken ska snarast mojligt ombesdrja att kunden underréttas om
andring enligt ovan.

Andring av Villkoren ska ha verkan gentemot kunden frén femtonde
Bankdagen eller den senare Bankdag som banken bestdmmer efter
det att banken underrittat kunden om dndringen. De dldre Villkoren
ska tilldimpas pa Avslut som traffats innan dndringen trader i kraft
savida inte myndighetspabud eller liknande omsténdighet enligt
punkt 10 nédvandiggor att de nya Villkoren ska vara tillampliga.

Banken provar fritt, i varje enskilt fall, om banken vill inga Avslut.
Om banken efter en sddan provning finner att den inte vill inga
kontrakt eller géra en avistaaffar ska banken inte vara skyldig att
redogdra for orsaken till detta.

10. Myndighetspabud

Om forutsdttningarna for fullgérande av valutaoptions- eller
valutaterminskontrakt skulle bortfalla eller avsevért forandras pa
grund av atgérd eller pabud av svensk eller utlandsk statsmakt,
centralbank eller myndighet eller d4ndrad svensk eller utldndsk lag
eller svenskt eller utlandskt domstolsavgérande som ar tillampligt pa
banken, har banken rétt, om banken inte véljer att dndra Villkoren
enligt punkt 9, att efter meddelande till kunden séga upp samtliga
eller av banken valda valutaoptions- eller valutaterminskontrakt till
upphorande pa dag som anges av banken i sddant meddelande. Vid
sadan uppsigning ska punkt 15, tredje stycket dga motsvarande
tillimpning.

11. Sarskilda utfastelser

Skulle kundens finansiella stdllning vdsentligen forsdmras eller
ndgon omstindighet intrdffa som kan paverka kundens méjlighet att
fullgdra dtaganden enligt valutaoptions- eller valutatermins-
kontraktet ska kunden snarast underriétta banken om detta.

12. Avrékning

For det fall betalningar i en och samma valuta enligt tva eller flera
valutaoptions- eller valutaterminskontrakt ska betalas samma
Likviddag ska pa begdran av banken avrikning ske sa att den part
som har att fordra ett ldgre sammanlagt belopp @n den andra parten
till den senare ska betala det belopp som utgdér mellanskillnaden.
Berikning ska ske pa det sétt banken bestimmer. Banken ska
framstélla en sddan begdran senast tredje Bankdagen fore Likviddag.

13. Bekriftelser, portfoljavstimning och
tvistelosning

Banken tillstéller kunden en portféljsammanstéllning en gang om
aret, eller med annan frekvens som foljer av gillande ritt, avseende
samtliga med kunden utestaende valutaoptions- och
valutaterminskontrakt samt i forekommande fall en sammanstéllning
over stéllda sékerheter. I samband med varje avslut om ett nytt
kontrakt tillstdller banken d@ven kunden en bekriftelse avseende
kontraktets villkor (i enlighet med punkt 2 ovan).
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Kunden ska utan drojsmal granska mottagna dokument och snarast
mojligt patala fel och brister samt i forekommande fall invdnda mot
av banken angivna vérden rorande kontrakten och lamnade
sammanstéllningar over stéllda sédkerheter. Om inte kunden
kontaktat banken inom fem afférsdagar fran mottagandet av en
handling ska kunden, om annat inte sérskilt 6verenskommits mellan
parterna, anses ha accepterat av banken angivna uppgifter och
varden.

Sedan fel och brister patalats eller invindningar framstillts av
kunden enligt det foregdende ska parterna omedelbart inleda samtal

med varandra i syfte att komma &verens i den aktuella fragan. Har en

overenskommelse inte triffats inom tre affdrsdagar fran samtalens
inledande ska fragan, i forekommande fall, hanskjutas till respektive
overordnad chef.

Om parterna inte kommit &verens inom fem afférsdagar fran
samtalens inledande men ingen av parterna inom 30 dagar fran
samtalens inledande hénskjutit fragan till tvistelosning i enlighet
med detta avtal, ska tvisten sévitt avser andra fragor dn

vérderingsfragor anses bilagd och av banken angivna uppgifter gélla.

Betriffande olost tvist avseende virderingsfragor géller foljande.

Om kunden har ifragasatt av banken angivna vérden, ska banken
inhdmta virdeutldtanden (quotes) fran minst tva och hogst fyra pa
omradet oberoende och vilrenommerade finansiella institutioner.
Om dessa virden per virderingsdagen i védsentlig méan avviker fran
av banken angivna omtvistade vérden, ska ett genomsnitt av dessa
gélla och banken ska sté kostnaden for vérderingarna. Om vérdena
inte avviker pa angivet sitt ska bankens vérderingar gélla och
kunden i stillet sta kostnaderna.

14. Uppsagning m m

Utdver vad som anges under rubriken Uppsdgning ovan géller
foljande . Sdgs Avtalet upp géller det dock redan ingangna
avistaaftfdrer i valuta, valutaoptions- eller valutaterminskontrakt till
dess de avvecklats eller forfallit samt parterna i dvrigt fullgjort
samtliga sina ataganden gentemot varandra enligt Avtalet och
ingangna kontrakt.

Fullgér part inte i behdrig ordning sina forpliktelser enligt ett
valutaoptionskontrakt, valutaterminskontrakt, avistaaffdr i valuta
eller bryter mot bestaimmelser i Avtalet och har parten inte vidtagit
réittelse senast tre Bankdagar efter mottagandet av skriftlig erinran
dédrom eller har part instéllt sina betalningar har den andra parten rétt
att sdga upp samtliga eller vissa valutaoptionskontrakt eller
valutaterminskontrakt och Avtalet till upphdrande vid tidpunkt
(nedan kallad "Upphorandedagen") som anges i uppsdgningen.

Banken har dven ritt att sdga upp samtliga valutaoptionskontrakt
eller valutaterminskontrakt och Avtalet om kunden inte fullgdr annat
avtal mellan banken och kunden eller om det enligt bankens
bedomning, foreligger risk att kunden inte kommer att i behorig
ordning fullgéra nagon forpliktelse gentemot banken och kunden
inte vid anfordran stéller sdkerhet for forpliktelsens fullgérande, eller
om eventuell stdlld sékerhet, enligt bankens bedémning, inte langre
ar betryggande. Om part forsétts i konkurs (eller ansdker om
konkurs for egen del) ska samtliga valutaoptionskontrakt eller
valutaterminskontrakt upphdra automatiskt per den dag sédan
héndelse intrdffar utan att uppsdgning behover ske.

Vid uppsédgning och vid automatiskt upphdrande enligt andra stycket
ovan vidtar banken avrikning och beréknar vérdet av
valutaoptionskontrakt eller valutaterminskontrakt enligt géllande
regler och marknadspraxis for valutaoptionskontrakt och
valutaterminskontrakt och summan av banken respektive kunden
tillkommande belopp per upphérandedagen. Darefter ska den part
som har att fordra ett ligre sammanlagt belopp 4n den andra parten
omgaéende till denne betala skillnaden mellan respektive part
tillkommande belopp. Det framridknade beloppet dr omedelbart
forfallet till betalning. Bankens berékning ska om nagot fel inte
foreligger vara bindande for kunden. Avrékningsfordran som kan
tillkomma den uppségande parten enligt foregaende stycke kan
anvéndas kvittningsvis av denne genom avriakning mot samtliga,
dven icke forfallna, skulder till den andra parten dn sddana som
omfattas av Avtalet. P4 motsvarande sétt ska den uppsdgande parten
ha rétt att frdn den eventuella fordran som tillkommer den andra
parten enligt verkstélld avrakning kvittningsvis avrikna, dven icke
forfallna, fordringar pa motparten pa grund av andra avtal och
forbindelser d4n de som omfattas av Avtalet. Med uppségande part
enligt foregaende stycke avses den av parterna som enligt ovan séger
upp Avtalet till upphorande eller, om Avtalet upphdr automatiskt
enligt andra stycket, den av parterna som inte foranlett att Avtalet
automatiskt upphort. Uppségning ska, om automatiskt upphérande
utan uppsigning inte sker enligt ovan, ske genom skriftligt
meddelande till motparten och innehélla uppgift om pa vilken grund
och per vilken upphorandedag (som ska infalla senast sjunde
Bankdagen efter sadant meddelande) valutaoptionskontrakt eller
valutaterminskontrakt ska upphora att glla.
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Allmanna villkor for handel och registrering av fondandelar

Dessa villkor géller for handel och registrering av fondandelar.

1. Forvaltarregistrering

Forvaltarregistrering sker av sadana fondandelar i
virdepappersfonder, specialfonder och motsvarande utldndska
fonder vilka inte forvaltas av fondbolag inom
Handelsbankskoncernen (externa fonder) och som banken vid var tid
bestdammer kan forvaltarregistreras och som kunden uppdragit at
banken att forvara. Sddant uppdrag ldmnas genom undertecknande
av "Flyttanmélan fonder” eller genom forvirv, via banken, av sadana
fondandelar. Forvaltarregistrering kan dven ske av fondandelar som
forvaltas av fondbolag inom Handelsbankskoncernen och som
banken vid var tid bestimmer ska forvaltarregistreras och som
kunden uppdragit at banken att férvara. Ovan ndmnda fondandelar
bendmns nedan gemensamt for Fondandelar.

Banken kan komma att forvaltarregistrera kundens innehav av
Fondandelar. Andelarna forvaltarregistreras da i bankens namn for
kunds rékning. Kundens Fondandelar far registreras tillsammans
med andra kunders andelar i samma fond. Banken fér i stéllet for att
registrera fortecknade Fondandelar pé det sétt som anges ovan lata
forteckna kundens Fondandelar hos annan forvaltare, t ex. annat
virdepappersinstitut i Sverige eller utomlands. Sédant institut utses
av banken efter eget val. med iakttagande av de skyldigheter som
aligger Banken enligt EU-forordning, lag och foreskrifter.
Forvaltarregistrerande institut kan i sin tur anlita annan tredjepart for
forvaring av kundens fondandelar. Forteckning av sddant institut
sker normalt i bankens namn for kunds rékning. I sddant fall far
kundens fondandelar registreras tillsammans med andra dgares
fondandelar, exempelvis pa samlingskonto. Banken fér d&ven uppdra
at en annat forvaltarregistrerande institut att i bankens stélle lata sig
registreras for kundens fondandelar. I sérskilda fall far banken dven
lata kundens fondandelar ingé i ett for flera dgare gemensamt
dokument..

Vid forvar hos annat forvaltarregistrerande institut i utlandet (inom
eller utanfor EES) omfattas kundens fondandelar av tillimplig
nationell lag, vilket kan innebéra att kundens rattigheter avseende
dessa fondandelar kan variera jamfort med vad som skulle gilla vid
en forvaring i Sverige.

Vid forvaring av kundens fondandelar pa samlingskonto hos annat
forvaltarregistrerande institut foljer kundens rattigheter av tillamplig
nationell lagstiftning. Da kundens fondandelar forvaras tillsammans
med andra kunders fondandelar och om det skulle uppsta en brist sa
att det totala innehavet pa samlingskontot inte motsvarar samtliga
kunders ritta innehav, regleras den bristen mellan innehavarna i
enlighet med lag eller marknadspraxis hos forvaltarregistrerande
institut. Detta kan komma att innebéra att innehavarna inte far
tillbaka hela sitt innehav utan att bristen fordelas mellan innehavarna
i forhallande till storleken pa var och ens innchav.

Huruvida kunden har en sakrittsligt skyddad separationsrétt i
hindelse av att banken eller forvaltarregistrerande institut skulle
forséttas i konkurs eller drabbas av annan dtgdrd med motsvarande
rattsverkningar kan variera och dr beroende av tillimplig nationell
lag.

I Sverige foreligger sakrittsligt skyddad separationsrétt under
forutséttning att fondandelarna halls avskilda fran det
forvaltarregistrerande institutets eller bankens egna fondandelar. Vid
forvaring hos forvaltarregistrerande institut i utlandet kan det ocksa,
till f6ljd av tillimplig utldndsk lag, vara omgjligt att identifiera
kunders fondandelar separat fran det forvaltarregistrerande institutets
eller bankens egna fondandelar. I sddant fall finns en risk att

kundens fondandelar vid en konkurssituation eller annan atgird med
motsvarande réttsverkningar skulle kunna komma att anses inga i det
forvaltarregistrerande institutets eller bankens tillgdngar.

Forvaltarregistrerande institut kan ha sikerhet i eller kvittningsrétt
avseende kundens fondandelar och till dem kopplade fordringar. I
sadant fall kan kundens fondandelar komma att tas i ansprak for
sadana réttigheter.

2. Forvaltning

Bankens atagande avseende forvaltarregistrerade Fondandelar ar att
forvara andelarna, 1dmna redovisning av innehaven och att i
samband med sammanldggning eller nedlaggning av fonder
underritta kunden samt bitrdda denne med 6nskade atgérder i
samband diarmed.

For forvaltarregistrerade Fondandelar kommer all utdelning efter
avdragen skatt att reinvesteras oavsett om kunden tidigare har valt
att fa utdelningen utbetald.

Vid utdelning som aterinvesteras direkt i fonden forflyter viss tid
mellan ifrdgavarande fonds avstdmningsdag och den dag banken gor
avriakning. Kunden bér risken for eventuella forédndringar i
valutakursen och/eller fondkursen.

3. Direktregistrering

Banken far lata registrera kundens innehav av sddana fondandelar
som forvaltas av fondbolag inom Handelsbankskoncernen och som
inte ska forvaltarregistreras, direkt i andelsidgarregistret for
respektive fond.

4. Utforande av order m.m.

Pa uppdrag av kunden utfor banken kép och forséljning av
Fondandelar for kundens rakning. Vid utforande av sadant uppdrag
giller bankens riktlinjer for utférande av order och orderhantering.
For handeln géller utdver detta avtal vid var tid géllande villkor for
handel med ifragavarande Fondandelar, forvaltande fondbolags
(eller motsvarande) regler samt ev. annat vardepappersinstituts
regler for sddan fondhandel. Det aligger kunden att halla sig
informerad om innehéllet i och folja ndimnda villkor. Vid véxling av
valuta anvinds den av banken eller virdepappersinstitutet vid var tid
tillimpade véxlingskursen.

Kunden ansvarar for att erforderliga medel finns tillgdngliga vid kop
av fondandelar. Banken far helt eller delvis underlata att vidta en
atgdrd, om det pa angivet konto inte finns erforderliga medel eller
erforderligt kreditutrymme for atgérder eller om banken inte i god
tid forses med de uppgifter som krévs for atgérden.

Vid handel i extern fond géller inte de bryttider for handel som
anges i faktabladet for fonden.

Om banken i ett enskilt fall férbehallit sig valmajlighet i ett sarskilt
meddelande till kunden och denne inte ldmnat instruktion om annat
inom den svarstid som anges i meddelandet, far banken pa eget
initiativ och efter egen bedomning for kundens rékning vélja att
vidta nagon av nimnda valmojligheter eller att underlata att vidta i
meddelandet angiven atgird. Kunden &r bunden av atgérd som
banken vidtagit eller underlétit att vidta pd samma sétt som om
kunden sjilv gett uppdrag om étgérden.

Kunden ér inforstadd med att dennes réttigheter avseende utldndska
fondandelar kan variera beroende pa vilken jurisdiktion som dessa
andelar omfattas av. Kunden ar dven inforstadd med att banken
avseende utldndska fondandelar gentemot kunden ofta kan komma
att tillimpa andra tidsfrister &n de tidsfrister som tillimpas i det land
dar en atgérd ska verkstéllas.
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5. Fondinformation

Kunden avstar genom godkénnande av dessa villkor fran
information som det forvaltande fondbolaget enligt lagen om
véardepappersfonder eller motsvarande utldndska lagstiftning ska
skicka till sina kunder och som banken inte enligt géllande
forfattning maste vidarebefordra till kund. Banken tillhandahaller
sadan information pé sirskild begéran fran kunden.

6. Pantsattning

Kunden pantforskriver samtliga Fondandelar i externa fonder till
sakerhet for kundens forpliktelser mot banken. Férutom bankens rétt
att realisera denna pant for bankens fordringar pa kunden har banken
dven en kvittningsritt avseende dessa Fondandelar.

Avkastning av pant och andra réttigheter som grundas pa panten
omfattas ocksa av pantsittningen och utgdr pant.

Bankens atagande i egenskap av panthavare avseende pantsatt
egendom dr inte mer omfattande dn vad banken étagit sig i egenskap
av forvaltare och som framgér av dessa villkor.

Om kunden inte fullgér sina forpliktelser enligt dessa villkor eller
annars uppkomna i samband med kundens transaktioner med
Fondandelar i externa fonder far banken ta panten i ansprak pa det
sdtt banken finner lampligt. Banken ska hirvid férfara med omsorg
och, om sa dr mdjligt och det enligt bankens bedémning kan ske
utan nackdel for banken, i forvdg underritta kunden om detta.
Banken far bestdmma i vilken ordning stéllda sékerheter ska tas i
ansprak.

Vid tillampning av vad som ovan sagts kan pantsatta Fondandelar i
externa fonder forséljas i annan ordning dn genom inldsen hos det
forvaltande fondbolaget.

Banken bemyndigas att sjilv eller genom nagon som banken utser,
teckna kundens namn, da detta krivs for att genomfora
pantrealisation eller for att annars tillvarata eller utdva bankens rétt
med avseende pa pantsatt egendom.

Om kunden till annan pantsatt forvaltarregistrerade Fondandelar far
banken, 4ven om kunden invdnt mot detta, utlimna/ 6verfora
Fondandelarna till panthavaren eller annan efter instruktioner fran
panthavaren. Redovisning av sadant utlimnande/6verforing ska
sandas till kunden.

Kunden fér inte till annan dn banken pantsitta eller i ovrigt forfoga
over pantsatta Fondandelar utan bankens samtycke i varje sirskilt
fall. Sadant samtycke ldmnas normalt om kunden inte har nagra
forpliktelser mot banken som omfattas av ovanstaende pantséttning.

For pantséttning enligt ovan av Fondandelar som tillhor kund vilken
foretrdds av formyndare/ forvaltare/god man enligt Foraldrabalken
giller avsnitt 7 nedan. Pantséttning av Fondandelar nedsatta i ppet
forvar i banken tillhdrande person vilken foretrdds av formyndare/
forvaltare/god man kan endast ske med 6verformyndarens samtycke.

7. Sarskilda bestammelser for forvaltning som
kontrolleras av 6verformyndare mm

For kund som foretrads av formyndare/forvaltare/god man géller
forutom dessa villkor vad som foreskrivs i fordldrabalken.

Banken ska nér avtal tridffas om tillimpning av dessa bestimmelser
till stéllforetradaren/na 6verlamna sammanstéllning utvisande de
fondandelar som kunden innehar. Fondandelarna far endast
Overlatas, pantsittas eller annars 6verforas fran kunden efter
samtycke fran dverformyndaren. Nar samtycke fran
overformyndaren krévs enligt dessa bestimmelser ska detta vara
skriftligt och normalt uppvisas for banken senast i samband med
uppdrag eller underrittelse till banken. Banken dversénder arligen ett
arsbesked till kundens stéllforetridare.

Dessa bestimmelser géller fram till den dag 6verformyndarspérren
upphévs antingen genom att kunden blir myndig eller nar
overformyndarspérren upphévs av annan anledning och banken tagit
del av 6verformyndarens beslut harom. Dérefter géller oinskrankt
Avtal - handel med finansiella instrument inklusive dessa Allménna
villkor for handel och registrering av fondandelar. Banken ar skyldig
att underrétta overformyndaren nér banken eller stéllforetradaren
sdger upp Avtalet vid andra tidpunkter 4n de som hér anges.

8. Redovisning

lamnas i enlighet med i tillimplig lagstiftning fastslagen periodicitet,
om inte annat dverenskommits med kunden.Vid kép och forséljning
av fondandelar, forutom vid kdp under regelbundet sparande,
oversiander banken avriakningsnota. Information om kop under
regelbundet sparande kan erhallas fran banken.

9. Andring av villkoren
I tilldgg till vad som anges ovan om dndring av villkoren géller
foljande.

Om kunden inte godtar dndring av villkoren dger kunden sidga
uppuppdraget for banken att forvaltarregistrera kundens innehav av
Fondandelar. Vid uppsigning far banken for det fall kunden inte
instruerar banken om att dverfora Fondandelarna till en annan, lata
kundens innehav registreras direkt i andelsdgarregistret for
respektive fond.

10. Uppsédgning och avbrytande av tillgang till
fondinnehav

A. Allmént

Utover vad som vad som géller mellan kunden och banken enligt
dessa allmédnna villkor for handel och registrering av fondandelar,
Avtalet i 6vrigt och annat avtal som kunden tecknat for forvar/
registrering av sina fondandelar, nedan bendmnt "villkoren”, giller
for forvaltarregistrerade eller direktregistrerade fondandelar, nedan
bendmnt “fondinnehavet”, foljande.

Trots vad som anges under Uppsdgning i Avtalet om parts rtt att
sdga upp dnnu inte utfort uppdrag kan en begédran om forséljning
eller inldsen endast aterkallas av kunden om fondbolaget medger det.

B. Avbrytande av tillgang till fondinnehavet

Banken har ritt att omedelbart avbryta kundens mdjlighet att
disponera dver fondinnehavet annat &n for forsiljning av innehavet
med insdttning av likviden pa konto i Banken om:

a  kunden har vdsentligt asidosatt villkoren eller andra
instruktioner eller 6verenskommelser som kan gilla for
fondhandeln eller fondinnehavet,

b det finns skilig anledning att anta att kunden inte kommer att
fullgora sina betalningsskyldigheter mot banken,

kunden har varit ohederlig mot banken,

misstanke finns om penningtvitt eller finansiering av terrorism
eller att det finns risk for att Banken genom att tillhandahalla
handel eller forvar rrande fondinnehavet pa nagot sétt frimjar
sadant brott,

misstanke finns enligt bankens beddmning om att
fondinnehavet eller fondhandeln kommer att anvéndas for eller
i samband med brottslig verksamhet eller i 6vrigt i strid med
géllande lagstiftning eller pa annat sétt som kan orsaka skada
for banken eller annan,

f Banken, enligt bankens bedémning, inte har tillricklig
kédnnedom om kunden enligt lag (2017:630) om atgérder mot
penningtvétt och finansiering av terrorism.
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Om det enligt bankens bedémning &r praktiskt mojligt och lampligt
ska kunden informeras i forvdg om bankens beslut att avbryta
kundens tillgang till fondinnehavet. I annat fall ska kunden
informeras i efterhand.

C. Uppséagning av Avtalet i sarskilda fall

Banken har ritt att med omedelbar verkan skriftligen sdga upp
Avtalet och eventuellt tecknat avtal om forvaring av fondandelarna
om:

a  kunden avsiktligt har anvént handeln med fondandelar, konto/
depé for forvaring av fondandelar for olagliga &ndamal,

b kunden har lamnat felaktiga uppgifter i samband med att
Avtalet ingicks, och korrekta uppgifter skulle ha lett till att
kunden inte hade fatt ingd Avtalet och inleda handel med
fondandelar,

Cc  detenligt bankens bedomning inte ar tillrdckligt att avbryta
kundens mojlighet att disponera over sitt fondinnehav och
nagon av punkterna i punkt 10. B. a), ¢) och f) ovan ar
tillampliga,

d  fordndringar betrdffande kundens skatterattsliga hemvist
intrdffat som medfor att banken inte langre kan fullgora sin
skyldighet att for kundens rakning vidta atgirder betrdffande
skatt eller att fullgérandet av sddan skyldighet avsevirt
forsvaras.

Om banken séger upp Avtalet och eventuellt tecknat avtal om
forvaring enligt denna punkt 10.C. har banken ritt att sdlja (I6sa in)
kundens fondinnehav vid tidpunkt som banken viljer. Banken
kommer om det d4r méjligt att a) sétta in beloppet fran forsédljningen
av fondinnehavet pa konto som kunden har i banken eller b) betala ut
beloppet till kunden enligt av banken tillimpad betalningsrutin eller i
enlighet med kundens instruktioner om banken finner det praktiskt
mojligt och lampligt.

Vid forsiljning (inlosen) av fondinnehavet ska banken forfara med
normal aktsamhet. Banken ansvarar dock inte for den
véardeutveckling som fondinnehavet kan komma att ha efter
forsdljningen eller for eventuell reavinst- eller kapitalbeskattning
(eller andra skattekonsekvenser).
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Sammanfattning av Handelsbankens principer for utforande av ordrar

Jag bekriftar att jag har mottagit och accepterar dessa principer for utférande av ordrar.

Jag accepterar dessutom att:

e mina ordrar, och del av order, kan komma att utforas utanfor en reglerad marknad, multilateral handelsplattform (MTF) eller en

organiserad handelsplattform (OTF).

® mina ordrar, avseende virdepapper som dr upptagna till handel pa en reglerad marknad eller handlas pé en reglerad marknad, MTF eller
OTF och som inte kan utféras omedelbart pa grund av radande marknadsforhéllanden, inte offentliggdrs omedelbart.

1. Inledning

Denna sammanfattning ger information om hur Svenska
Handelsbanken AB (publ) ("Banken”) efterstravar att uppna bésta
mojliga resultat for sina kunder pa en kontinuerlig basis nér Banken
genomfor eller formedlar kundordrar i finansiella instrument, enligt
kraven 1 EU:s direktiv 2014/65 om marknader for finansiella
instrument ("MiFID II’) och dartill horande regelverkskrav.

Informationen héri &r en sammanfattning av Bankens principer for
utférande av ordrar. Principerna innehéller en allmén del med
information rorande Bankens tillvigagangssitt for basta mojliga
utforande, kompletterad av bilagor som ger ytterligare detaljer kring
Bankens hédnsynstaganden inom respektive tillgangsslag. Vid var tid
gillande principer for utférande av ordrar finns tillgdngliga pa
Bankens webbplats www.handelsbanken.com och pa Bankens
kontor.

2. Vad ar basta mojliga utforande?

Bista mojliga utforande &r kravet pa virdepappersforetag, sasom
Banken, att vidta alla atgdrder som behovs for att uppna basta
mdjliga resultat for sina kunder pa kontinuerlig basis nér de utfor
ordrar for kunds rakning, detta krav géller ocksé ndr Banken
formedlar kundordrar till andra juridiska personer. For att sdkerstilla
bista mojliga utforande ska hinsyn tas till ett antal s k
utforandefaktorer for att avgora deras relativa vikt baserat pa
kundens egenskaper, typ av finansiellt instrument och vilka
marknader som Banken har till forfogande. De utférandefaktorer
som ska beaktas &r: pris, kostnader, snabbhet, sannolikhet for att
ordern leder till en transaktion och att transaktionen kan avvecklas,
storlek samt andra overvidganden som géller utférandet av ordern.

Banken ska uppritta och implementera effektiva rutiner och
principer for att f6lja kraven ovan. Det kravet innebér inte att
Banken maste erhalla det bésta mdjliga resultatet for kunder vid
varje givet tillfdlle. Banken behover i stéllet 6vervaka hur dess
system, rutiner och principer for utforande av order fungerar i
praktiken.

Banken ska publicera tva rapporter som ror basta méjliga utforande;
en kvartalsrapport om kvaliteten pé utférandet (endast s k
utférandeplatser, saisom nédr Banken r s k systematisk
internhandlare, marknadsgarant eller annan likviditetsleverantdr) och
minst arligen publicera de fem frémsta handelsplatserna/méklare i
frdga om handelsvolym (alla virdepappersforetag).

I tillagg till reglerna om bésta mojliga utférande ska foretagen alltid
respektera den overgripande skyldigheten att agera hederligt, rattvist
och professionellt i enlighet med kundernas bésta intressen.

3. Omfattning av Bankens krav pa basta

majliga utférande

a Virdepappersforetag: Svenska Handelsbanken AB (publ) (dvs
Banken)

b Kundtyper: Dessa principer géller savil professionella som
icke-professionella kunder. Kunderna har fatt ett formellt
meddelande fran Banken dér de upplyses om sin kundkategori.
Om inte annat anges géller dessa principer pd samma sitt oavsett
om de &r en icke-professionell kund eller en professionell kund.
Notera att principerna inte géller jambordiga motparter;
foljaktligen har Banken inte skyldighet att tillhandahélla bésta
mojliga utforande i transaktioner som ingatts med jambordiga
motparter, savida Banken inte avtalat annat. Icke desto mindre
kommer Banken att agera hederligt, rttvist och professionellt
och kommunicera pé ett sétt som ar réttvist, korrekt och tydligt
med hénsyn tagen till den jambordiga motpartens beskaffenhet
och dennes verksamhet.

c Investeringstjidnster: Kraven pa basta mojliga utforande géller
foljande investeringstjénster (och kombinationer dirav) fran
Banken:

1. Utfoérande av order for kunds rikning. Det dr till exempel
fallet ndr Banken &r medlem/handelsdeltagare pa en
handelsplats och utfor orderna i eget namn for kundens
rakning. Andra exempel dr ndr Banken koper eller séljer
andelar i investeringsfonder for kunds rikning direkt fran
fondbolaget och nér Banken tar emot anmélningssedlar fran en
kund for att kopa aktier i en nyemission.

2. Mottagande och vidarebefordran av order. I det fallet tar
Banken emot kundordern och vidarebefordrar den till ett annat
foretag for utférande, t ex nér Banken inte &r medlem pa den
handelsplats dér instrumentet handlas. Det géller 4ven
sammanforande av tva eller fler placerare for att ddrigenom fa
till stand en transaktion mellan de placerarna dér sé ar
tillimpligt. Observera att savida inte annat sagts, eller ar
uppenbart givet sammanhanget, innefattar begreppet
“utforande av order” eller liknande i dessa principer dven
mottagande och vidarebefordran av order.

3. Handel for egen rikning. Kraven pé bésta mojliga utforande
géller dven nédr Banken handlar for egen rakning och kunden
hyser en befogad forvintan att Banken ska tillvarata dennes
intressen vad géller utforandet av en transaktion. For att
avgora huruvida kunder hyser befogad forvéntan pa ett
vardepappersforetag har EU-kommissionen lagt fram ett test
bendmnt “test om befogad forvintan” (“legitimate reliance
test”). I syfte att avgora huruvida Banken ar skyldig att
uppfylla kraven pa basta mdjliga utférande gentemot en kund
nir Banken handlar i egen bok beddmer Banken saledes
foljande faktorer:

® vilken part som initierar transaktionen;

e huruvida det finns en sedvana pa marknaden att géra
prisjamforelser;

e den relativa pristransparensen pa den specifika marknaden;
och

e informationen som ldmnats av Banken och eventuella
ingangna avtal.
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Icke-professionella kunder

For att agera i kundernas biésta intresse tillimpar Banken bésta
mojliga utforande i alla affédrer for icke-professionella kunders
rakning, om inget annat har angetts.

Professionella kunder

Nir professionella kunder ber om fasta eller indikativa
priskvoteringar forutsitts att ingen befogad forvintan foreligger. Det
dr 1 allmédnhet Bankens priser, baserade pa Bankens standardmissiga
riskparametrar, snarare én att de nddvéndigtvis &r representativa for
de bésta priserna pa marknaden. Givet tjansternas och marknadernas
beskaffenhet som préglas av forhandling med kvalificerade
motparter med god pristransparens pad marknaden och ofta
alternativa handelsmojligheter 6ppna for dem, samt att Banken
agerar for egen rdkning (och dirmed motpart) i de transaktioner som
uppstar, har Banken bedomt att reglerna om basta mdjliga utforande
inte géller de flesta transaktioner som ingds med den hir typen av
kunder. Men Banken kommer att dvervdga om det finns nagra
situationer ddr de professionella kunderna icke desto mindre hyser
befogad forvintan pa Banken och, nér alla relevanta faktorer
beaktats, och slutsatsen blir att kunder faktiskt hyser sédan kommer
principerna att tillimpas pa relevanta priskvoteringar.

Produkter som omfattas: Regler om bésta mojliga utforande géller
utférande av kundorder i finansiella instrument. En uttémmande lista
over finansiella instrument finns i bilaga 1 i principerna och ticker
overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, andelar i
kollektiva investeringar, olika typer av derivat och utslappsrétter
oavsett om de &r borsnoterade eller inte.

Observera att vissa transaktioner i valuta inte betraktas som
finansiella instrument enligt definitionen ovan. Oaktat dérav
kommer Banken att striva efter att tillimpa motsvarande krav dven
vad géller transaktioner i valuta.

Transaktioner som dock inte omfattas av dessa principer ar t ex
laneavtal och inlaning, vilka inte betraktas som finansiella
instrument. Observera att oavsett om principerna géller produkten i
fraga, &r Banken angeldgen att agera hederligt, réttvist och
professionellt i enlighet med kundernas bésta intressen i all sin
verksamhet.

Givet skillnader i marknadsstruktur eller strukturen pé finansiella
instrument dr det svart att identifiera och applicera en enhetlig
standard och forfarande for basta mojliga utforande som skulle vara
giltig och verksam for alla slag av finansiella instrument.
Skyldigheterna tillimpas darfor pa ett sétt som beaktar de olika
omstandigheter som ror utforande av order som géller den sérskilda
typen av finansiellt instrument (se vidare i bilagorna till principerna
for utforande av ordrar).

4. Kundspecifika instruktioner

Om kunden ldmnar en specifik instruktion, antingen en generell
instruktion eller en instruktion avseende ett visst affarsuppdrag
kommer en sadan instruktion att ha foretrdde framfor vad som anges
i detta dokument och Banken kommer att f6lja instruktionen sé langt
det ar rimligt genomforbart nér affaren utfors. Dar kundens
instruktion géller endast en del av ordern kommer Banken fortsitta
att tillimpa principerna for utférande av order pa de delar av ordern
som inte ticks av den specifika instruktionen. Exempel pa sddana
instruktioner dr onskemal om att utfora ordern pa en sérskild
handelsplats, anvéndande av en specifik algoritm/ordertyp eller att
utféra en order under en sdrskild tidsram.

Genom att f6lja kundens specifika instruktion kommer Banken att ha
uppfyllt kravet att ge det basta mdjliga utforandet i den delen. En
specifik instruktion kan siledes komma att innebéra att Banken

inte kan vidta de atgéirder som angetts i detta dokument for att
uppné bista mojliga resultat vad géller den delen av affiren som
tacks av kundens specifika instruktion.

5. Utforandefaktorer, utforandekriterier och
relativ vikt
De utforandefaktorer som ska beaktas nir order utfors &r:

pris, kostnader, snabbhet i utférandet, sannolikhet for utférande och
avveckling, storlek, art och alla andra 6vervidganden som Banken
bedomer ar av vikt for utforandet av ordern.

Icke-professionella kunder

Nir en order hanteras eller utfors for en icke-professionell kunds
rakning faststills tillhandahallandet av bésta mojliga utforande i
termer av “total ersittning”, som utgor priset for det finansiella
instrumentet plus kostnader i samband med utférandet (nir och om
de vidaredebiteras till kunden), Dessa kostnader ska inbegripa
kundens alla utgifter som hanfor sig direkt till orderns utférande
(dédribland handelsplatsens avgifter, clearing- och
avvecklingsavgifter och alla andra avgifter som betalats till
tredjeparter som deltagit i utférandet av ordern).

For order fran icke-professionella kunder ges skyndsamhet,
sannolikhet for utférande och avveckling, orderns storlek och
beskaffenhet, paverkan pa marknaden och andra implicita
transaktionskostnader foretrdde fore det omedelbara priset och
kostnadsbeaktanden endast i sa matto som de bidrar till att leverera
det bésta mojliga resultatet i termer av total erséttning.

Professionella kunder

For att uppna bésta mojliga utférande vid utférande av en order for
en professionell kunds rikning ska den relativa vikten av
utférandekriterier avgoras baserat pa ett antal utférandekriterier,
némligen beskaffenheten hos:

kunden, bl a klassificering och erfarenhet;
ordern, bl a eventuella strategier eller specifika instruktioner,
orderns storlek och den sannolika effekten pd marknaden;

o de finansiella instrumenten, bl a likviditet, handelsmonster och
transparens som géller for det specifika finansiella instrumentet;
samt

o handelsplatsen for utforandet, marknaden eller motparten till
vilken ordern kan riktas.

Normalt sett anger Banken pris som det mest betydande kriteriet vid
utférande av en order for en professionell kunds rakning. Det kan
dock finnas omsténdigheter dér den fraimsta utforandefaktorn kan
variera och priset ska inte l&ngre vara den dominerande
utforandefaktorn; t ex vid utforande i illikvida vardepapper eller for
stora order blir sannolikheten for utférande och effekt p4 marknaden
viktigare.

6. Metoder for utférandet

For att uppna bista mdjliga resultat har Banken mojlighet att utfora
ett affirsuppdrag genom att anvénda en eller en kombination av de
metoder som beskrivs i detta dokument for utférandet.

e Order som utfors direkt pa en eller flera reglerade marknader,
MTF:er eller OTF:er (handelsplatser) kan goras nér Banken utfor
ordern direkt pa en handelsplats eller - dir Handelsbanken inte
ar medlem eller handelsaktor - genom tredje part.

e Order som utfors utanfor en reglerad marknad, MTF eller OTF
far utforas genom att en order matchas mot en annan kunds
order; genom att utfora ordern mot en systematisk internhandlare
(“SI”, d v s ett vardepappersforetag som i en organiserad,
frekvent, systematisk och vésentlig omfattning handlar for egen
rakning ndr det utfor kundorder utanfor reglerad marknad, MTF
eller OTF) (vilket innefattar Bankens egen SI); utford pa nagot



1D 2020-07-08 16:16:06

F103 10.7 2020-07-13

Handelsbanken

13 (24)
VILLKOR
Galler fran 13 juli 2020

annat sitt for Bankens egen rakning (t ex genom att Banken
stdller pris); eller genom att utfora order mot ett
virdepappersbolag som ér tredje part (méklare), savida inte
kunden har instruerat Banken att ordern inte far utforas utanfor
en reglerad marknad, MTF eller OTF. Genom att godta detta
dokument godkédnner kunden dven sadant utforande utanfor en
reglerad marknad, MTF eller OTF.

En transaktion anses som utford pa en handelsplats om den
genomfors genom handelsplatsens system eller enligt dess regler.
Darfor behover en transaktion inte utforas i en handelsplatsens
orderbok for att betraktas som utférd pa en handelsplats; dven
transaktioner som forhandlats utanfor orderboken men rapporterats
till handelsplatsen i enlighet med dess regler omfattas.

Det ér av vikt att det finns en sa kallad handelsskyldighet for vissa
typer av instrument inom EU och EES. Exempelvis ska i regel aktier
som dr godkénda for handel pé en reglerad marknad eller som
handlas pa en handelsplats handlas pa reglerade marknader, MTF
eller med en SI. Se vidare information i principerna for utférande av
ordrar.

For vissa finansiella instrument som handlas pa flera handelsplatser
anvénder Banken sig av en s k ”Smart Order Router” (SOR) for
optimering av orderhantering. SOR:en kan dela upp den
ursprungliga ordern i flera mindre ordrar for att kunna utféra
kundorder enligt principerna for utférande av ordrar.

Banken ska inte diskriminera mellan handelsplatser utan fattar ett
beslut grundat pé beaktande av de utforandefaktorer och
utforandekriterier som ror handelsplatsens egenskaper, t ex dess
avvecklingsarrangemang, handelsspérrar, schemalagda auktioner
eller andra relevanta beaktanden. Dessa faktorer kommer i allménhet
att vara sekundéra i forhallande till de allménna utférandefaktorer
som listas ovan.

7. Utférande av order
Banken kommer normalt att hantera order i finansiella instrument
genom att:

e omgaende skicka ordern - antingen direkt eller via tredje part -
till den eller de handelsplatser som Banken anser mojliggor basta
mojliga utforande, varvid ordern, om den inte genomfors i sin
helhet omedelbart, kan komma att skickas till en eller flera andra
handelsplatser

e liagga samman ordern med andra ordrar och dérefter skicka
ordern till de handelsplatser som Banken anser mdjliggor bésta
mdjliga utforande,

e genomfora ordern genom flera separata transaktioner pa nagon
av handelsplatserna

e genomfora ordern mot Bankens eget lager eller mot annan kunds
order till ett pris som motsvarar marknadspriset varvid den mest
likvida externa handelsplatsens pris kommer att anvéndas for att
bestdmma referenspris eller motsvarande.

Betriffande order avseende vardepapper som dr upptagna till handel
pa en reglerad marknad eller handlas pé en reglerad marknad, MTF
eller OTF, dir kunden har angett ett 14gsta pris vid forsdljning eller
ett hogsta pris vid kop (limit) som inte dverensstimmer med rddande
marknadsvillkor och som dérmed inte utan drojsmal utfors av
Banken godkéanner kunden att Banken inte offentliggdr dessa
omedelbart genom att godta detta dokument.

I vissa fall stiller Banken, indikativa eller fasta, priser direkt mot
kunden. Dérefter gors en 6verenskommelse mellan parterna,
antingen ndr kunden godtar ett fast pris som anges av Banken eller, i
fallet med ett indikativt pris, nar Banken har bekréftat priset till
kunden och kunden har godkint priset. I dessa situationer ingas ett

avtal mellan tva parter. I forhallande till professionella kunder som
ber om priskvoteringar har Banken faststillt, i enlighet med testet
om befogad forvéntan, att i de flesta transaktioner som ingds med
den typen av kund utfér Banken inte ordern for kundens rikning och
biasta mojliga utforande ér inte tillimpligt. Banken kommer att
Overviga om det finns nagra situationer dar kunderna icke desto
mindre hyser sadant befogad forvintan pa Banken. Nér alla
relevanta faktorer beaktats, och slutsatsen blir att kunder faktiskt
hyser sddan befogad forvantan pa Banken, kommer principerna for
utforandet av ordrar att tillimpas pé relevanta prisforfragningar som
kunder begér. For icke-professionella kunder sdkerstéller Banken
bésta orderutférande.

P4 kunds begéran ska Banken kunna visa att Banken har verkstallt
kundens order i enlighet med Bankens principer for utférande av
ordrar.

8. Handelsplatser som huvudsakligen
anvands av Banken for utférande av ordrar
Banken deltar i handel pa diverse reglerade marknader och andra
handelsplatser. Banken utvirderar regelbundet (minst en gang om
aret och nér det sker storre fordndringar) de handelsplatser som ska
anvéndas for utférande av ordrar.

For en lista 6ver de handelsplatser som huvudsakligen anvinds av
Banken se www.handelsbanken.se eller kontakta ndgot av Bankens
kontor. Denna lista 6ver handelsplatser &r inte uttdmmande men
omfattar de handelsplatser som gor det mdjligt for Banken att
stadigvarande uppné bésta mojliga resultat vid utférande av
kundordrar.

For att kunna genomfora transaktioner i instrument som handlas pa
handelsplatser ddr Banken inte deltar i handel kommer Banken att
vidarebefordra ordern till en handelsaktdr (méklare) med direkt
atkomst till dessa handelsplatser. Valet av sadana samarbetsforetag
sker genom en kontinuerlig utvirdering av foretagets i fraga formaga
att erbjuda basta mojliga orderutférande.

9. Utforande av order avseende fondandelar
som inte ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller MTF (Multilateral
handelsplattform)

Banken kommer att utfoéra ordrar med avseende pa fondandelar
genom att vidarebefordra ordern till det relevanta
fondforvaltningsbolaget (eller motsvarande) eller genom att
vidarebefordra ordern till ett annat vardepappersinstitut for
vidarebefordran till fondforvaltningsbolaget for utforande i enlighet
med fondforordningarna (eller motsvarande).

10. Diskretionar portféljforvaltning

Nér Banken tillhandahéller diskretiondr portfoljforvaltning och
samtidigt utfor mottagna order eller beslut att handla gillande
kundportfoljen, kommer det att goras i enlighet med principerna for
utférande av ordrar.

11. Avslutshantering, sammanlaggning samt
fordelning av order

Banken ska utfora kundordrar snabbt, effektivt och réttvist och
utforda ordrar ska registreras och fordelas snabbt och korrekt.
Jamforbara ordrar utfors omgéende och i den tidsordning de togs
emot savida detta inte omojliggors av orderns egenskaper, radande
marknadsforhallanden eller om nagot annat kravs pa grund av
kundens intressen.

Banken kan ligga samman en kunds order med andra kunders ordrar
och/eller med transaktioner for Bankens egen rakning savida det ar
osannolikt att sammanlédggningen generellt kommer att vara till
nackdel for en enskild kund vars order &r inkluderad.
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Sammanldggningen kan vara till nackdel med avseende pa en
enskild order.

En sammanlagd order som utforts i sin helhet fordelas pa det
genomsnittliga priset. Om en sammanlagd order endast kunnat
utforas delvis kommer den del som utforts att fordelas lika pa det
genomsnittliga priset. Om Banken ldgger samman en kundorder med
en transaktion for egen rakning och den sammanlagda ordern bara
utfors delvis ska Banken vid fordelningen av de berdrda affdrerna
prioritera kunden framfor Banken, med annat 4n att Banken pa
rimliga grunder kan visa att det utan denna kombination inte skulle
ha kunnat utfora ordern till lika fordelaktiga villkor, eller
overhuvudtaget, i vilket fall Banken édger ritt att fordela
transaktionen for egen rikning proportionellt i enlighet med
faststéllda fordelningsprinciper. En fordelning av berdrda affdrer far
inte ske pa ett sétt som ér till nackdel for kunden.

12. Storningar i marknaden eller
handelssystem

Vid stérningar pa marknaden eller i Bankens egna system pé grund
av, till exempel, avbrott eller otillricklig tillgang till tekniska system
kan det, enligt Bankens asikt, vara omojligt eller olampligt att utfora
ordrarna i enlighet med de metoder som beskrivs i detta dokument.
Banken kommer da att vidta alla rimliga atgérder for att utféra
ordrarna pé basta mojliga villkor for kunden.

13. Andringar

Banken kommer regelbundet att se over och, vid behov, uppdatera
principerna for utférande av ordrar, liksom detta dokument. Sddana
andringar kommer att finnas tillgdngliga pa Bankens webbplats
www.handelsbanken.com eller pa Bankens kontor. Kunder som
Banken har en fortldpande kundrelation med ska meddelas vid varje
visentlig forandring av Bankens arrangemang eller principer for
utforande av ordrar. Andringar géller frin det att de publiceras pa
hemsidan.

14. Rapporteringsskyldighet

Inom EU finns en skyldighet for bland annat banker, andra
véardepappersinstitut och marknadsplatser m.fl. att rapportera till
lokal myndighet om de upptécker ordrar eller transaktioner som kan
antas utgora eller ha samband med insiderbrott eller
marknadsmanipulation. Rapportering kan t.ex. komma att ske av
order och eller transaktioner dér kund handlar med sig sjilv (lagger
in kop- respektive séljorder i samma vérdepapper). Sddana
transaktioner kan utgora otillborlig marknadspaverkan. For mer
information, se forordning nr 596/2014 om marknadsmissbruk
(MAR), och direktiv 2014/57/EU om straffrattsliga pafoljder for
marknadsmissbruk (CS MAD) av den 3 juli 2016.

15. Overvakning och éversyn

Banken ska gora en 6versyn av arrangemangen och principerna
minst en gang per ar eller d& en vidsentlig forédndring intraffar som
paverkar Bankens forutsdttningar att fortsitta att uppna bista mojliga
resultat for sina kunder.

Om en gor en rimlig och proportionerlig begéran om upplysningar
om Bankens principer eller arrangemang och hur Banken ser 6ver
dem ska Banken svara pa ett tydligt sétt och inom rimlig tid.
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Information till kund som handlar med finansiella instrument
Innan du som kund gor affarer med finansiella instrument med banken bor du kanna till foljande:

Kontaktuppgfter

Svenska Handelsbanken AB (publ)
Blasieholmstorg 11

106 70 Stockholm

+46 8 701 1000
Organisationsnummer: 502007-7862
www.handelsbanken.se

Verksamhet

Handelsbanken har ett brett utbud av tjanster som técker hela
bankomradet med traditionella foretagsaffarer, investment banking
och trading, samt privata affarer inklusive livforsékringar.

Tillstand och tillsyn

Banken har Finansinspektionens tillstand att bedriva virdepappers-
rorelse enligt lagen (2007:528) om vérdepappersmarknaden och star
under Finansinspektionens tillsyn. Finansinspektionen har adress
Box 7821, 103 97 Stockholm och telefonnummer

+46 8 40898000.

Hantering av intressekonflikter

Handelsbankens styrelse har faststillt en policy for hantering av
intressekonflikter som ska tillimpas inom Handelsbanken-
koncernen. Nedan foljer en sammanfattning av denna policy.
Policyn finns tillgdnglig i sin helhet p4 www.handelsbanken.se

Intressekonflikter &r en naturlig del i en affarsdrivande verksamhet
vilket innebar att denna typ av konflikter kan uppkomma inom
koncernens verksamhetsomrade. Intressekonflikter kan uppsta
mellan Handelsbankens kunder, samt mellan Handelsbanken eller
Handelsbankens kunder & ena sidan och a andra sidan
Handelsbankens (andra) kunder, aktiedgare, styrelseledamoter, savél
ledande befattningshavare som annan personal, viktigare
leverantdrer och affdrspartner samt andra nirstdende parter (t.ex.
koncernbolag).

En intressekonflikt som kan ge upphov till att en eller flera kunders
intressen paverkas negativt kan foreligga i t.ex. situationer da
Handelsbanken, anstillda, uppdragstagare eller nérstaende bolag

e sannolikt kan erhélla en ekonomisk vinst eller undvika en
ekonomisk forlust pa kundens bekostnad, t.ex. genom att handla
for egen rakning i viardepapper med utnyttjande av information
om kunders kommande handelsfloden,

e kan ha ett annat intresse dn kunden av resultatet av den tjanst
som tillhandahalls kunden eller av den transaktion som
genomfors for kundens rakning, t.ex. genom att forséljning av en
viss investeringsprodukt till kunden ger hogre intern ersdttning
@n en annan produkt som skulle passa kunden bittre,

e kan ha ett ekonomiskt eller annat incitament att gynna en annan
kund eller kundgrupps intressen framfor kundens intressen, t.ex.
genom att ge en viss kund mer fordelaktiga kurser i utbyte mot
framtida eller fortsatta afférsforbindelser, tjanster eller
investeringar till forfang for en annan kund eller kundgrupp,

e bedriver samma slag av verksamhet som kunden, eller

e tar emot eller kommer att ta emot incitament av ndgon annan én
kunden i samband med en tjanst till kunden, i form av pengar,
varor eller tjénster utover standardmaéssig avgift eller
kommission for berdrd tjénst eller verksamhet.

Generellt om hantering av intressekonflikter

Hantering av intressekonflikter sker i forsta hand genom att ansvarig
enhetschef tillser att rutiner tillimpas och atgirder vidtas som
forhindrar att kundernas intressen paverkas negativt. Det dligger

varje enhetschef i koncernen att 16pande i sin verksamhet identifiera
potentiella intressekonflikter och uppmérksamma och hantera
intressekonflikter vilka kan ge upphov till att en eller flera kunders
intressen paverkas negativt som en f6ljd av koncernens verksamhet.
Identifieras en intressekonflikt ska ansvarig enhetschef i forsta hand
se till att kundens intressen inte paverkas negativt. Ar det inte
mdjligt ska kunden informeras om intressekonflikten pa ett stt som
g0r det mojligt for kunden att forstd och spara informationen och
dérigenom fa mojlighet att fatta beslut om Handelsbankens tjanst
eller produkt med beaktande av den identifierade intressekonflikten.
Kan en identifierad intressekonflikt inte undvikas ska ansvarig
enhetschef dessutom 16pande folja upp intressekonflikten med
malséttningen att den ska upphora.

Exempel pa i Handelsbankenkoncernen forekommande
intressekonflikter och hanteringen av desamma
Nedanstiaende forteckning innehaller en upprikning av
intressekonflikter som dr centrala i Handelsbankenkoncernens
verksamhet med angivande av hur de hanteras.

Sannolikt kan erhilla en ekonomisk vinst eller undvika en
ekonomisk forlust pa kundens bekostnad

Analysverksamheten - bankens position
Analysen kan gynna Handelsbankens positioner/verksamhet men
missgynna vissa kunder.

e Analysunderlaget ska alltid 1dmna information om
intressekonflikter

o Interna regler reglerar bland annat oberoende,
informationshantering, motstridiga uppgifter och kontroller

Corporate finance-uppdrag

Intressekonflikter gentemot annan verksamhet, exempelvis genom
att kunden omfattas av bankens analysverksambhet, ar foremal for
investeringsradgivning, dess finansiella instrument ingar i
fondutbudet eller att Handelsbanken é&r kreditgivare och har ett eget
intresse av utfallet i affaren.

e Corporate financeverksamheten omgéardas av chinese walls
e Kreditbeslut och investeringsradgivning utgar enligt interna
regler fran kundens intressen och behov

Rad vid investeringar och forvaltning
Forslag kan lamnas eller forvaltning ske utifran vad som ar mest
16nsamt f6r Handelsbanken istéllet for vad som &r bést for kunden.

e Rekommendation vid investeringsradgivning,
forsakringsformedling och forvaltning ska alltid vara lamplig for
kunden
Radgivningen dokumenteras och kontrolleras
Kunden informeras om intressekonflikten

Har ett annat intresse @n kunden av resultatet av den
tjanst som tillhandahalls kunden eller av den transaktion
som genomfors for kundens rakning

Ersattning till anstalld
Interna erséttningssystem kan paverka utforandet av arbetsuppgifter
och medfora att egna intressen gynnas framfor kundens.

e Hantering genom att rekommendation vid nvesteringsradgivning
och forsakringsformedling alltid ska vara lamplig for kunden

e Ersittningspolicy och ersdttningssystem som beaktar
intressekonflikter
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e Radgivning dokumenteras

Sidouppdrag och javsfragor

Anstillda och andra personer som utdvar dgarkontroll,
styrelseuppdrag, dgande i bolag med konkurrerande verksamhet, m.
fl. kan ha intressen som &r motstridiga intressena hos kunden som
kan medfora javssituationer.

® Forbjudet for anstéllda och andra relevanta personer att:
o hantera fragor for Handelsbanken i fall dar denne eller
nérstdende kan ha intressekonflikt med Handelsbanken
o delta i annan affarsverksamhet for egen eller tredje part utan
samtycke fran overstilld chef och personalavdelning
o ta emot uppdrag utanfor anstéllningen/uppdraget utan
samtycke fran overstdlld chef och personalavdelning
e Kreditinstruktion och regler om funktiondrs- och javskrediter

Handel fér egen rakning

En handlare fér erséttning som gor att Handelsbankens intressen i
handel med finansiella instrument prioriteras framfor kundens
intressen.

e Regler for bista orderutforande och regler for hantering av
kunders order, samt regler for egen handel

e Ersdttningspolicyn och erséttningssystemet beaktar
intressekonflikter

Insiderinformation

Enhet inom Handelsbanken mottar insiderinformation som
forhindrar Handelsbanken eller fondbolaget att i alla situationer
agera for kundens eller andelséigarnas bésta.

e Tydliga regelverk for chinese walls och upprittande av loggbok

Har ett ekonomiskt eller annat skal att gynna en annan
kunds eller kundgrupps intressen framfér kundens
intressen

Kunder med motstaende intressen

Anstilld kan fa information om olika kunders motstaende intressen i
exempelvis foretagsforvarvssituationer. Kontor eller en region kan
behova hantera kunder som &r konkurrenter.

e Vid corporate finance-uppdrag hanteras intressekonflikten med
reglerna om chinese walls och loggbok

Risk finns att medarbetare sitter intresset for en viss kund fore den
andras intresse.

e Samtliga kundforhéllanden omfattas av banksekretess

Orderhantering

Gynnande av viss kund framfor annan kund vid exempelvis
orderhantering, genomforande eller vid fordelning av virdepapper
vid transaktioner i marknaden.

® Interna regler om biésta orderutférande och utférande av
portfoljtransaktioner

e Front running regleras inom ramen for reglerna om
marknadsmissbruk

Tar emot eller kommer att ta emot incitament av ndgon
annan an kunden i samband med en tjanst till kunden, i
form av pengar, varor eller tjanster utéver
standardkommissionen eller avgiften for den berérda
tjdnsten eller verksamheten ifraga

Gavor eller annan vinning

Gavor eller utsikter att erhélla gévor till anstilld kan medfora en
intressekonflikt vid exempelvis beslut vid val av motpart vid
orderldggning.

e Regler for incitament, mottagande av géva, policy for etik samt
16pande utvérdering av motpart enligt faststéllda kriterier

Intressekonflikter hanforliga till koncerninterna
forhallanden

Uppdragsavtal

Vid utvdrderingen av ett koncerninternt uppdragsavtal kan den
uppdragsgivande parten behova expertstod for att utviardera avtalet.
Om detta stdd soks fran en koncernfunktion soker man i praktiken
stod fran uppdragstagaren.

e Uppdragsgivande bolag ska alltid ha erforderlig kompetens for
att utvérdera uppdragsavtal.

e Om behov av specialistkompetens finns ska detta stod sokas fran
oberoende part om risk for intressekonflikt foreligger.

Styrelsearbete

En ledamot i internstyrelse kan ha annat uppdrag i Handelsbanken
som gor att denne har ett intresse som star i strid med
lojalitetsplikten mot dotterbolaget.

Lamplighetsbedomning, inklusive av eventuella jév, gors innan ny
ledamot tillsdtts och da befintlig ledamot far dndrade operativa

uppdrag.

Intressekonflikter i forhallande till andra intressenter dn
kunder

Leverantorer

En anstilld mottar gavor eller bjuds pa representation av en
leverantor med syfte att fa den anstéllde att inga ett avtal som ar
oforménligt for Handelsbanken.

e For att undvika beroendestéllning till leverantorer ska anstillda
iaktta regler for mottagande och givande av gévor samt
representation

® Etiska regler ger bestimmelser om givande och tagande av muta.
All representation ska préglas av mattfullhet

Incitament

Under vissa forutsattningar far banken i samband med tjénster
avseende finansiella instrument betala eller ta emot incitament, t.ex.
avgifter och kommission fran andra &n kunden. Incitament kan besta
av savil monetira som icke-monetira formaner. Om incitament
utges till eller tas emot av tredje part krdvs att erséttningen ska syfta
till att hoja kvaliteten pé tjénsten och att den inte hindrar banken fran
att tillvarata kundens intressen. Kunden ska informeras om de
erséttningar som banken tar emot.

Nir banken tillhandahéller portfoljforvaltning far banken i samband
med en sédan tjanst endast ta emot och behalla en erséttning eller
formén fran ndgon annan &n kunden om det ror sig om mindre icke-
monetira forméaner som kunden informerats om.

Mindre icke-monetéra formaner kan besta av nagot av foljande.

o Uppgifter eller dokumentation om ett finansiellt instrument eller
en investeringstjanst, som dr av allmén karaktér.

® Skriftligt material som framstéllts av en tredjepart som &r
emittent for att marknadsfora en nyemission.

® Deltagande i konferenser och seminarier som géller ett visst
instrument eller en viss investeringstjanst

e Representation upp till ett rimligt vérde.

Betraffande distributionserséttning for fondhandel géller foljande:

Banken far ersdttning fran Handelsbanken Fonder AB for
formedling av fondandelar.
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Erséttningen utgar med ett belopp som beréknas som en procentsats
av forvaltningsavgiften.

Aven for fonder som forvaltas av fondbolag utanfor
Handelsbankskoncernen (externa fonder) och som banken férmedlar
far banken erséttning. Erséttningen erhélls av det forvaltande
fondbolaget eller fran ett viardepappersinstitut som formedlar det
externa fondbolagets fonder och utgar med ett belopp som beréknas
som en procentsats av forvaltningsavgiften.

Kund betalar endast forvaltningsavgift till fondbolaget enligt den
procentsats som framgér av faktabladet for respektive fond. Den
ersittning som banken erhaller innebér ingen ytterligare kostnad for
kunden.

Klagomalshantering

Alla muntliga och skriftliga klagomal ska i forsta hand hanteras av
ditt bankkontor. Mer information om bankens hantering av
kundklagomal m m finns pa bankens hemsida
www.handelsbanken.se.

Sprak
Det spriak som anvénds i dokumentationen och i kontakterna mellan
banken och kunden &r svenska.

Ljudupptagning m m

Banken spelar in och bevarar telefonsamtal och annan elektronisk
kommunikation som kan antas leda till transaktion, exempelvis i
samband med att kunden ld&mnar banken uppdrag om handel eller
instruktioner avseende kundens depa och anslutna konton. Kopior av
inspelade samtal och bevarad elektronisk kommunikation med
kunden kommer att finnas tillgéngliga pa begédran under en period pa
fem ar. Kunden har rétt att pa begéran fa ta del av inspelade samtal
och bevarad elektronisk kommunikation for vilket banken har rétt att
ta ut en skélig avgift.

Beskattning

Innehavet av och avkastningen pa ett finansiellt instrument kan vara
foremal for beskattning. Skattesatser och andra skatteregler beror pa
flera faktorer, bland annat dina individuella férhéallanden, aktuellt
finansiellt instrument och i vilken form sparande sker. Reglerna kan
dven forandras under den tid som ett finansiellt instrument innehas.
Du bér radgora med professionella radgivare om de skatteméssiga
konsekvenserna som handel med och innehav av finansiellt
instrument kan innebéra.

Legal Entity Identifier

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for
foretag och andra organisationer som har introducerats pa G20-
landernas initiativ. Enligt gdllande EU-reglering ska juridiska
personer ha en LEI kod for att kunna gora en
véardepapperstransaktion. Om sadan kod inte finns far Banken inte
utféra transaktionen at kunden.

Banker och vérdepappersbolag kommer dérfor kriva att foretag,
foreningar, stiftelser samt i en del fall enskilda firmor m.fl. har en
LEI for att kunna gora en virdepapperstransaktion.

For att gora derivatafférer har krav pa LEI redan inforts. For att gora
andra virdepapperstransaktioner infors kravet fran den 3 januari
2018.

Den kund som behéver skaffa en LEI kan vénda sig till nagon av de
leverantdrer som finns pa marknaden. Via denna ldnk hittar du
godkénda institutioner for det globala LEI-systemet
http://www.leiroc.org/publications/gls/lou_20131003 2.pdf.

En avgift tas ut nér man skaffar en LEI. Vid handel i derivat behover
man dven betala en arlig fornyelseavgift. Hur hog avgiften ar
framgar av den prislista som finns hos varje leverantor.

Mer information om kravet pa en LEI kan finnas pa bankens
hemsida eller Finansinspektionens hemsida www.fi.se.

Havstangsinstrument mm
Banken ska informera kunder nér ett innehav i ett s k

hdvstangsinstrument eller s k evenutalforpliktelsetransaktioner
sjunker med en viss niva.

Kunden och banken &r §verens om att berdkningsmetoden for den
procentuella nedgang som ska utlosa informationsutskick till kunden
ska berdknas i enlighet med den metod, med avseende pa enskilt
instrument, typ av instrument, portfdljen i sin helhet eller den metod
i &vrigt som banken vid var tid anser lamplig bl a med iakttagande
av kundens intresse. P4 kundens forfragan ska banken informera om
berodrd berdkningsmetod.
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Information om egenskaper och risker avseende finansiella instrument

1. Handel med finansiella instrument

Handel med finansiella instrument, dvs bl.a. aktier i aktiebolag och
motsvarande andelsrétter i andra typer av foretag, obligationer,
depabevis, fondandelar, penningmarknadsinstrument, finansiella
derivatinstrument eller andra sadana vardepapper som kan bli
foremal for handel pa kapitalmarknaden, sker i huvudsak i
organiserad form vid en handelsplats. Handeln sker genom de
vérdepappersforetag som deltar i handeln vid handelsplatsen. Som
kund maste du normalt kontakta ett sadant vardepappersforetag for
att kopa eller sdlja finansiella instrument.

1.1 Handelsplatser och systematisk internhandlare

Med handelsplatser avses reglerad marknad och de tva formerna av
handelsplattformar -MTF-plattform och OTF-plattform. Dértill kan
kunders handel utforas via ett virdepappersforetag som agerar som

systematisk internhandlare (SI) eller pa annat sétt genom att handel

sker mot virdepappersforetagets eget lager eller mot annan kund.

Pa en reglerad marknad handlas olika typer av finansiella
instrument. Nér det géller aktier kan endast aktier i publika bolag
noteras och handlas pa en reglerad marknad och det stélls stora krav
pé sadana bolag, bl.a. avseende bolagets storlek,
verksamhetshistoria, dgarspridning och offentlig redovisning av
bolagets ekonomi och verksamhet.

En MTF-plattform (MTF) kan beskrivas som ett handelssystem
som organiseras och tillhandahalls av en bors eller ett
vardepappersforetag. Det stélls typiskt sett ldgre krav, i form av t.ex.
informationsgivning och verksamhetshistoria, pa de finansiella
instrument som handlas pa en handelsplattform jamfort med
finansiella instrument som handlas pé en reglerad marknad.

En OTF-plattform (OTF) ir pa manga sitt lik en MTF-plattform.
Men pa en OTF-plattform far bara finansiella instrument som inte dr
aktier eller aktierelaterade vardepapper handlas, sésom obligationer
och derivat. Vidare far OTF-plattformen ha friare regler for handeln
inklusive ordermatchingen &n vad reglerade marknader och MTF-
plattformar far ha.

En systematisk internhandlare (SI) dr ett viardepappersforetag som
pé ett organiserat, frekvent och systematiskt sétt handlar for egen
rikning genom att utfora kundorder utanfor en reglerad marknad
eller en handelsplattform. En systematisk internhandlare ar skyldig
att offentliggdra marknadsmassiga anbud, dvs pa kép- och séljpriser,
for likvida finansiella instrument som handlas pa en handelsplats och
for vilka den systematiska internhandlaren bedriver systematisk
internhandel.

Handel kan dven 4ga rum genom ett virdepappersforetag utan att det
ar fraga om systematisk internhandel, mot institutets egna lager eller
mot annan av institutets kunder.

I Sverige finns i dagslédget tva reglerade marknader, NASDAQ
Stockholm AB (nedan ”Stockholmsbérsen”) och Nordic Growth
Market NGM AB (nedan "NGM”). Hérutover sker organiserad
handel pa andra handelsplatser, t.ex. First North och Nordic MTF
(bada MTF-plattformar) For mer information om var just ditt
vardepappersforetag utfor dina order, se aktuell policy for béasta
order utférande.

Handeln pé reglerade marknader, handelsplattformar och andra
platser utgdr en andrahandsmarknad for finansiella instrument
som ett bolag redan givit ut (emitterat). Om andrahandsmarknaden
fungerar vil, dvs det dr ldtt att hitta kdpare och séljare och det
fortlépande noteras anbudskurser fran kdpare och séljare samt
avslutskurser (betalkurser) fran gjorda affarsavslut, har &ven bolagen

en fordel genom att det blir littare att vid behov emittera nya
instrument och dérigenom fa in mer kapital till bolagets verksamhet.
Forstahandsmarknaden, eller primdrmarknaden, kallas den
marknad dér kop/teckning av nyemitterade instrument sker.

1.2 Handels-/noteringslistor

Nir det giller aktier indelar vanligen handelsplatser aktierna i olika
listor, vilka publiceras t.ex. pa handelsplatsens hemsida, i
dagstidningar och andra medier. Avgdrande for pa vilken lista ett
bolags aktier handlas kan vara bolagets borsvérde (t.ex.
Stockholmsbdrsens Large-, Mid- och Small cap). De mest omsatta
aktierna kan ocksa finnas pa en sdrskild lista. Vissa
vardepappersforetag publicerar ocksé egna listor Over finansiella
instrument som handlas via institutet, kurser till vilka instrumenten
handlas etc, t.ex. via institutets hemsida. Aktier pa listor med hoga
krav och hog omsittning anses normalt kunna innebéra en lagre risk
an aktier pa andra listor.

Information om kurser m.m. avseende aktier savil som andra typer
av finansiella instrument, exempelvis fondandelar, optioner och
obligationer, publiceras ocksé regelbundet via t.ex.
handelsplatsernas hemsidor, i dagstidningar och andra medier.

2. Risker med finansiella instrument och
handel med finansiella instrument

2.1 Allméant om risker

Finansiella instrument kan ge avkastning i form av utdelning
(aktier och fonder) eller réinta (rédntebdrande instrument). Harutover
kan priset (kursen) pé instrumentet 6ka eller minska i forhallande till
priset nér placeringen gjordes. I den fortsatta beskrivningen inrdknas
i ordet placering dven eventuella negativa positioner (negativa
innehav) som tagits i instrumentet, jaimfor t.ex. vad som sigs om
blankning i avsnitt 7 nedan. Den totala avkastningen dr summan av
utdelning/rdnta och prisférandring pa instrumentet.

Vad placeraren efterstravar dr naturligtvis en total avkastning som &r
positiv, dvs som ger vinst, helst s& hog som mojligt. Men det finns
ocksa en risk att den totala avkastningen blir negativ dvs att det blir
en forlust pé placeringen. Risken for forlust varierar med olika
instrument. Vanligen &r chansen till vinst pa en placering i ett
finansiellt instrument kopplad till risken for forlust. Ju langre tiden
for innehavet av placeringen dr desto storre dr vinstchansen
respektive forlustrisken. I placeringssammanhang anvinds ibland
ordet risk som uttryck for savil forlustrisk som vinstchans. I den
fortsatta beskrivningen anvéinds dock ordet risk enbart for att
beteckna forlustrisk. Det finns olika sitt att placera som minskar
risken. Vanligen anses det bittre att inte placera i ett enda eller ett
fatal finansiella instrument utan att i stillet placera i flera olika
finansiella instrument. Dessa instrument bor da erbjuda en
spridning av riskerna och inte samla risker som kan utlgsas
samtidigt. En spridning av placeringarna till utlindska marknader
minskar normalt ocksa risken i den totala portfoljen, &ven om det vid
handel med utlédndska finansiella instrument tillkommer en
valutarisk.

Placeringar i finansiella instrument &r forknippade med ekonomisk
risk, vilket ndrmare kommer att beskrivas i denna information.
Kunden svarar sjdlv for risken och maste dérfor sjélv via anlitat
virdepappersforetag - eller genom sitt kapitalférvaltande ombud - ta
del av och ddrmed skaffa sig kinnedom om de villkor, i form av
allménna villkor, faktablad, prospekt eller liknande, som géller for
handel med sadana instrument och om instrumentens egenskaper och
risker forknippade dirmed. Kunden maste ocksa fortlopande bevaka
sina placeringar i sddana instrument. Detta géller &ven om kunden
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fatt investeringsradgivning vid placeringstillfallet. Kunden bor i eget
intresse vara beredd att snabbt vidta dtgérder, om detta skulle visa
sig pakallat, exempelvis genom att avveckla placeringar som
utvecklas negativt eller att stilla ytterligare sikerhet vid placeringar
som finansierats med lan och dér sékerhetsvérdet minskat.

Det ér ocksa viktigt att beakta den risk det kan innebéra att handla
med finansiella instrument pa en annan handelsplats @n en reglerad
marknad, dér kraven som stills generellt 4r lagre.

For ytterligare information om derivatinstrument, se punkt 5.

2.2. Olika typer av riskbegrepp m.m.

I samband med den riskbedémning som bor ske da du som kund gor
en placering i finansiella instrument, och &ven fortlopande under
innehavstiden, finns en méngd olika riskbegrepp och andra faktorer
att beakta och sammanvéga. Nedan foljer en kort beskrivning av
nagra av de vanligaste riskbegreppen.

Marknadsrisk - risken att marknaden i sin helhet, eller viss del
dérav dar du som kund har din placering, t.ex. den svenska
aktiemarknaden, gér ner.

Kreditrisk - risken for bristande betalningsformaga hos till
exempel en emittent eller en motpart.'

Prisvolatilitetsrisk - risken for att stora svingningar i kursen/priset
pa ett finansiellt instrument kan paverka placeringen negativt.
Kursrisk - risken att kursen/priset pa ett finansiellt instrument gar
ner.

Skatterisk - risken att skatteregler och/eller skattesatser &ér oklara
eller kan komma att dndras.

Valutakursrisk - risken att en utldndsk valuta till vilken ett innehav
ar relaterat (ex.vis fondandelar i en fond som placerar i amerikanska
véardepapper noterade i USD) forsvagas.

Hivstangseffektsrisk - konstruktionen av derivatinstrument som
gor att det finns en risk att prisutvecklingen pa den underliggande
egendomen fér ett storre negativt genomslag i kursen/priset pa
derivatinstrumentet.

Legal risk - risken att relevanta lagar och regler ar oklara eller kan
komma att dndras.

Bolagsspecifik risk - risken att ett visst bolag gar sdmre dn
forvintat eller drabbas av en negativ hiandelse och de finansiella
instrument som &r relaterade till bolaget dirmed kan falla i vérde.

Branschspecifik risk - risken att en viss bransch gar simre dn
forvintat eller drabbas av en negativ hindelse och de finansiella
instrument som &r relaterade till bolag i branschen dédrmed kan falla i
vérde.

Likviditetsrisk - risken att du inte kan sélja eller kopa ett finansiellt
instrument vid en viss dnskad tidpunkt.

Riénterisk - risken att det finansiella instrument du placerat i
minskar i virde pga fordndringar i marknadsréntan.

' - Bristande betalningsformaga fér en emittent eller motpart kan
innebdra konkurs eller foretagsrekonstruktion med offentligt ackord
(nedsittning av fordringsbelopp). Banker, andra kreditinstitut och
véardepappersbolag kan i stéillet bli foremal for resolution. Det
innebdr att staten kan ta kontroll &ver institutet och dess forluster
kan komma att hanteras genom att dess aktie- och fordringsdgare far
sina innehav nedskrivna och/eller for fordringségare sina fordringar
konverterade till aktieinnehav (s.k skuldnedskrivning eller bail-in).

3. Aktier och aktierelaterade instrument
3.1 Allmant om aktier

3.1.1 Aktier och aktiebolag

Aktier i ett aktiebolag ger dgaren rétt till en andel av bolagets
aktiekapital. Gar bolaget med vinst ldimnar bolaget vanligen
utdelning pa aktierna. Aktier ger ocksa rostritt pa bolagsstimman,
som dr det hogsta beslutande organet i bolaget. Ju fler aktier dgaren
har desto storre andel av kapitalet, utdelningen och rosterna har
aktiedgaren. Beroende pa vilken serie aktierna tillhor kan rostritten
variera. Det finns tva slag av bolag, publika och privata. Endast
publika bolag far lata aktierna handlas pa en handelsplats.

3.1.2 Aktiekursen

Kursen (priset) pa en aktie paverkas i forsta hand av utbudet
respektive efterfragan pa den aktuella aktien vilket i sin tur,
atminstone pa lang sikt, styrs av bolagets framtidsutsikter. En aktie
upp- eller nedvérderas fraimst grundat pa investerarnas analyser och
bedomningar av bolagets mojligheter att gora framtida vinster. Den
framtida utvecklingen i omvirlden av konjunktur, teknik,
lagstiftning, konkurrens osv. avgor hur efterfragan blir pa bolagets
produkter eller tjanster och ar darfor av grundlaggande betydelse for
kursutvecklingen pa bolagets aktier.

Det aktuella réinteldget spelar ocksa en stor roll for prissittningen.
Stiger marknadsréntorna ger rantebirande finansiella instrument,
som samtidigt ges ut (nyemitteras), bittre avkastning. Normalt
sjunker dé kurserna pa aktier som regelbundet handlas liksom péa
redan utelopande rantebédrande instrument. Skélet &r att den 6kade
avkastningen pa nyemitterade rintebarande instrument relativt sett
blir bittre d4n avkastningen pa aktier, liksom pa utelopande
rantebédrande instrument. Dessutom péaverkas aktiekurserna negativt
av att rintorna pa bolagets skulder 6kar ndr marknadsréntorna gér
upp, vilket minskar vinstutrymmet i bolaget.

Ocksa andra till bolaget direkt knutna forhéllanden, t.ex.
fordndringar i bolagets ledning och organisation,
produktionsstorningar m m kan péverka bolaget negativt. Aktiebolag
kan i vérsta fall ga sa daligt att de maste forséttas i konkurs.
Aktiekapitalet dvs. aktiedgarnas insatta kapital ar det kapital som da
forst anvinds for att betala bolagets skulder. Detta leder oftast till att
aktierna i bolaget blir vardeldsa.

Aven kurserna pa vissa storre utlindska reglerade marknader
eller handelsplatser inverkar pa kurserna i Sverige, bl.a. dérfor att
flera svenska aktiebolag ér noterade dven pa utlindska
marknadsplatser och prisutjimningar sker mellan
marknadsplatserna. Kursen pa aktier i bolag som tillh6r samma
branschsektor paverkas ofta av fordndringar i kursen hos andra
bolag inom samma sektor. Denna paverkan kan dven gélla for bolag
i olika ldnder.

Aktorerna pa marknaden har olika behov av att placera kontanter
(likvida medel) eller att fa fram likvida medel. Dessutom har de ofta
olika mening om hur kursen borde utvecklas. Dessa forhallanden,
som &dven innefattar hur bolaget virderas, bidrar till att det finns
savil kopare som siljare. Ar placerarna diremot samstdimmiga i sina
uppfattningar om kursutvecklingen vill de antingen képa och da
uppstar ett koptryck fran manga kopare, eller ocksa vill de silja och
da uppstar ett sdljtryck fran méanga séljare. Vid koptryck stiger
kursen och vid sdljtryck faller den.

Omsittningen, dvs hur mycket som kops och siljs av en viss aktie,
paverkar i sin tur aktiekursen. Vid hog omséttning minskar
skillnaden, &ven kallad spread, mellan den kurs kdparna &r beredda
att betala (kopkursen) och den kurs sdljarna begér (séljkursen). En
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aktie med hog omséttning, dir stora belopp kan omsittas utan storre
inverkan pa kursen, har en god likviditet och ar darfor latt att kopa
respektive att silja. Bolagen pa de reglerade marknadernas listor har
ofta en hogre likviditet. Olika aktier kan under dagen eller under
langre perioder uppvisa olika rorlighet (volatilitet) i kurserna dvs
upp- och nedgangar samt storlek pa kursfordndringarna.

De kurser till vilka aktierna har handlats (betalkurser), sisom hogst/
lagst/senast betalt under dagen samt sist noterade kdp/séljkurser och
vidare uppgift om handlad volym i kronor publiceras bl.a. i de flesta
storre dagstidningarna och pé olika internetsidor som upprittas av
marknadsplatser, virdepappersforetag och medieforetag sasom text-
TV. Aktualiteten i dessa kursuppgifter kan variera beroende pa séttet
de publiceras pa.

3.1.3 Olika aktieserier

Aktier finns i olika serier, vanligen A- och B-aktier vilket normalt
har med rostritten att gora. A-aktier ger normalt en rost medan B-
aktier ger en begrinsad rostritt, oftast en tiondels rost.
Skillnaderna i rostritt beror bl.a. pa att man vid dgarspridning vill
virna om de ursprungliga grundarnas eller d4garnas inflytande over
bolaget genom att ge dem en starkare rostrétt. Nya aktier som ges ut
far da ett lagre rostvérde dn den ursprungliga A-serien och betecknas
med B, C eller D etc.

3.1.4 Kvotvarde, split och sammanlaggning av aktier

En akties kvotvirde ér den andel som varje aktie representerar av
bolagets aktiekapital. En akties kvotvirde erhélls genom att dividera
aktiekapitalet med det totala antalet aktier. Ibland vill bolagen &ndra
kvotvirdet, t.ex. darfor att kursen, dvs marknadspriset pa aktien, har
stigit kraftigt. Genom att dela upp varje aktie pa tva eller flera aktier
genom en s.k. split, minskas kvotvérdet och samtidigt séinks kursen
pa aktierna. Aktiedgaren har dock efter en split sitt kapital kvar
ofordndrat, men detta &r fordelat pa fler aktier som har ett ldgre
kvotvérde och en lagre kurs per aktie.

Omviént kan en sammanléggning av aktier (omvénd split) géras om
kursen sjunkit kraftigt. Da slas tva eller flera aktier samman till en
aktie. Aktiedgaren har dock efter en sammanldggning av aktier
samma kapital kvar, men detta dr fordelat pa férre aktier som har ett
hogre kvotvirde och en hogre kurs per aktie.

3.1.5 Marknadsintroduktion, privatisering och uppkop
Marknadsintroduktion innebér att aktier i ett bolag introduceras pa
aktiemarknaden, dvs upptas till handel pa en reglerad marknad eller
en MTF-plattform. Allménheten erbjuds da att teckna (kopa) aktier i
bolaget. Oftast ror det sig om ett befintligt bolag, som inte tidigare
handlats pa en reglerad marknad eller annan handelsplats, dir 4garna
beslutat att vidga dgarkretsen och underlétta handeln i bolagets
aktier. Om ett statligt 4gt bolag introduceras pad marknaden kallas
detta for privatisering.

Uppkop tillgar i regel sa att ndgon eller nagra investerare erbjuder
aktiedgarna i ett bolag att pa vissa villkor sdlja sina aktier. Om
uppkoparen far in 90 % eller mer av antalet aktier i det uppkopta
bolaget, kan uppkdparen begira tvangsinlosen av kvarstdende aktier
frén de dgare som ej accepterat uppkopserbjudandet. Dessa
aktiedgare dr dd tvungna att sélja sina aktier till uppkoparen mot en
ersittning som faststills genom ett skiljedomsforfarande.

3.1.6 Emissioner

Om ett aktiebolag vill utvidga sin verksamhet krévs ofta ytterligare
aktiekapital. Detta skaffar bolaget genom att ge ut nya aktier genom
nyemission. Oftast far de gamla dgarna teckningsritter som ger
foretrade att teckna aktier i en nyemission. Antalet aktier som far
tecknas sdtts normalt i forhallande till hur méanga aktier dgaren
tidigare hade. Tecknaren méste betala ett visst pris (emissionskurs),

oftast ldgre 4n marknadskursen, for de nyemitterade aktierna. Direkt
efter det att teckningsrétterna - som normalt har ett visst
marknadsvérde - avskiljts fran aktierna sjunker vanligen kursen pa
aktierna, samtidigt Okar antalet aktier for de aktiedigare som tecknat.
De aktiedgare som inte tecknar kan, under teckningstiden som oftast
pagar nagra veckor, sdlja sina teckningsratter pa den marknadsplats
dér aktierna handlas. Efter teckningstiden forfaller teckningsrétterna
och blir ddrmed obrukbara och virdelosa.

Aktiebolag kan dven genomfora s.k. riktad nyemission, vilket
genomfors som en nyemission men enbart riktad till en viss krets
investerare. Aktiebolag kan dven genom s.k. apportemission ge ut
nya aktier for att forvirva andra bolag, affarsrorelser eller tillgangar i
annan form &n pengar. Savil vid riktad nyemission som vid
apportemission sker s.k. utspadning av befintliga aktiedgares andel
av antalet roster och aktiekapital i bolaget, men antalet innehavda
aktier och marknadsvérdet pa det placerade kapitalet paverkas
normalt inte.

Om tillgdngarna eller de reserverade medlen i ett aktiebolag har okat
mycket i vérde, kan bolaget fora dver en del av virdet till sitt
aktiekapital genom en s.k. fondemission. Vid fondemission tas det
hénsyn till antalet aktier som varje aktiedigare redan har. Antalet nya
aktier som tillkommer genom fondemissionen sétts i forhallande till
hur manga aktier dgaren tidigare hade. Genom fondemissionen far
aktiedgaren fler aktier, men dgarens andel av bolagets dkade
aktiekapital forblir ofordndrad. Kursen pa aktierna sanks vid en
fondemission, men genom 6kningen av antalet aktier bibehaller
aktiedgaren ett oforédndrat marknadsvirde pa sitt placerade kapital.
Ett annat sitt att genomfora fondemission &r att bolaget skriver upp
kvotvirdet pa aktierna. Aktiedgaren har efter uppskrivning ett
oforindrat antal aktier och marknadsvérde pa sitt placerade kapital.

3.2  Allméant om aktierelaterade instrument

Niéra knutna till aktier &r, aktieindexobligationer, depébevis,
konvertibler, aktie- och aktieindexoptioner, aktie- och
aktieindexterminer, warranter samt hévstangscertifikat.

3.2.1 Indexobligationer/Aktieindexobligationer
Indexobligationer/aktieindexobligationer dr obligationer dir
avkastningen istdllet for rinta dr beroende t.ex. av ett aktieindex.
Utvecklas indexet positivt foljer avkastningen med. Vid en negativ
indexutveckling kan avkastningen utebli. Obligationen aterbetalas
dock alltid med sitt nominella belopp, som kan vara ldgre dn
investeringsbeloppet, pa inlésendagen och har pa sa sétt en
begransad forlustrisk jamfort med t.ex. aktier och fondandelar.
Risken med en placering i en aktieindexobligation kan, forutom
eventuellt erlagd dverkurs och kostnader, definieras som den
alternativa avkastningen, dvs. den avkastning investeraren skulle ha
fatt pa det investerade beloppet med en annan placering.
Indexobligationer kan ha olika bendmningar som
aktieindexobligationer, SPAX, aktieobligationer,
kreditkorgsobligationer, rantekorgsobligationer,
valutakorgsobligationer osv. beroende pé vilket underliggande
tillgdngsslag som bestdimmer obligationens avkastning. Ndr man
talar om indexobligationer sd bendmns dessa ofta ocksa som
kapitalskyddade produkter. Med detta begrepp avses att beskriva,
som ovan ndmnts, att oavsett om produkten ger avkastning eller ej sa
aterbetalas det nominella beloppet, vanligtvis investeringsbeloppet
minskat med eventuellt erlagd 6verkurs. OBS att kapitalskyddet inte
giller om emittenten forsitts i konkurs eller blir foremal for
foretagsrekonstruktion med offentligt ackord (nedséttning av
fordringsbeloppet).
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3.2.2 Depabevis

Svenskt Depébevis ér ett bevis om rétt till utlindska aktier, som
utgivaren av beviset forvarar/innehar for innehavarens rakning.
Depébevis handlas precis som aktier pa en reglerad marknad eller
handelsplats och prisutvecklingen f6ljer normalt prisutvecklingen pa
den utldndska marknadsplats dir aktien handlas. Utdver de generella
risker som finns vid handel med aktier eller andra typer av
andelsrétter bor ev. valutakursrisk beaktas.

3.2.3  Konvertibler

Konvertibler (konverteringslan eller konvertibler) ar rédntebarande
vardepapper (lan till utgivaren/emittenten av konvertibeln) som
inom en viss tidsperiod kan bytas ut mot aktier. Avkastningen pa
konvertiblerna, dvs kupongréntan, dr vanligen hogre én utdelningen
pé utbytesaktierna. Konvertibelkursen uttrycks i procent av det
nominella vérdet pa konvertibeln.

3.2.4  Omvanda konvertibler

Omvinda konvertibler &r ett mellanting mellan en rénte- och en
aktieplacering. Den omvinda konvertibeln &r knuten till en eller
flera underliggande aktier eller index. Denna placering ger en rénta,
dvs en fast, garanterad avkastning. Om de underliggande aktierna
eller index utvecklas positivt aterbetalas det placerade beloppet plus
den fasta avkastningen. Om de underliggande aktierna eller index
daremot skulle falla, finns det en risk att innehavaren i stéllet for det
placerade beloppet, utéver en pa forhand faststilld avkastning kan fa
en eller flera aktier som ingér i den omvéanda konvertibeln eller
motsvarande kontantlikvid.

3.2.5 Aktieoptioner och aktieindexoptioner

Aktieoptioner finns av olika slag. Férvirvade kopoptioner (eng. call
options) ger innehavaren ritt att inom en viss tidsperiod kdpa redan
utgivna aktier till ett pa forhand bestidmt pris. Séljoptioner (eng. put
options) ger omvént innchavaren rétt att inom en viss tidsperiod silja
aktier till ett pa forhand bestdmt pris. Mot varje forviarvad option
svarar en utfiardad option. Risken for den som forvérvar en option
ar, om inte riskbegransande atgarder vidtas, att den minskar i vérde
eller forfaller vardelds pa slutdagen. I det senare fallet &r den vid
forvarvet betalda premien for optionen helt forbrukad. Utférdaren av
en option loper en risk som i vissa fall, om inte riskbegransande
atgirder vidtas, kan vara obegrinsat stor. Kursen pa optioner
péverkas av kursen pa motsvarande underliggande aktier eller index,
men oftast med storre kurssvangningar och prispaverkan an dessa.

Den mest omfattande handeln i aktieoptioner sker pa de reglerade
marknaderna. Dér forekommer &ven handel med
aktieindexoptioner. Dessa indexoptioner ger vinst eller forlust
direkt i kontanter (kontantavrikning) utifrén utvecklingen av ett
underliggande index. Se dven avsnitt 5 om derivat.

3.2.6 Aktieterminer och aktieindexterminer samt futures

En termin eller forward innebér att parterna ingér ett msesidigt
bindande avtal med varandra om kop respektive forséljning av den
underliggande egendomen till ett pa férhand avtalat pris och med
leverans eller annan verkstillighet, t.ex. kontantavrakning, av avtalet
vid en i avtalet angiven tidpunkt (stdngningsdagen). Ndgon premie
betalas inte eftersom parterna har motsvarande skyldigheter enligt
avtalet.

En future 4r en variant pa termin eller forward. Skillnaden mellan
en future och en forward bestar i hur avrakningen gar till, det vill
sdga ndr man som part i ett kontrakt far betalt eller betalar beroende
pa om positionen gett vinst eller forlust. For en future sker en daglig
avrdkning i form av 16pande betalningar mellan kopare och siljare
pa basis av vardefordndringen dag for dag av underliggande tillgang.
For en forward sker avrdkning forst i anslutning till instrumentets
slutdag.

Se dven avsnitt 5 om derivat.

3.2.7 Warranter

Handel forekommer ocksé med vissa kop- och séljoptioner med
langre 16ptider, i Sverige vanligen kallade warranter. Warranter kan
utnyttjas for att kopa eller sdlja underliggande aktier eller i andra fall
ge kontanter om kursen pa underliggande aktie utvecklas pa rétt sdtt
i forhéllande till warrantens 16senpris. Teckningsoptioner (eng.
subscription warrants) avseende aktier kan inom en viss tidsperiod
utnyttjas for teckning av motsvarande nyutgivna aktier. Se &ven
avsnitt 5 om derivat.

3.2.8 Havstangscertifikat

Hivstangscertifikat, som ofta kallas enbart certifikat eller i vissa
fall bevis, ér ofta en kombination av ex.vis en kdp- och en séljoption
och ér beroende av en underliggande tillgang, exempelvis en aktie,
ett index eller en ravara. Ett certifikat har inget nominellt belopp.
Havstangscertifikat skall inte forvdxlas med t.ex. foretagscertifikat,
vilket dr en slags skuldebrev som kan ges ut av foretag i samband
med att foretaget ldnar upp pengar pé kapitalmarknaden.

En utmérkande egenskap for havstangscertifikat ér att relativt sma
kursfordandringar i underliggande tillgang kan medfora avsevirda
fordndringar i virdet pa innehavarens placering. Dessa fordndringar i
vérdet kan vara till investerarens fordel, men de kan ocksé vara till
investerarens nackdel. Innehavare bor vara sérskilt uppmérksamma
pa att hdvstangscertifikat kan falla i vdrde och dven forfalla helt utan
virde med f6ljd att hela eller delar av det investerade beloppet kan
forloras. Motsvarande resonemang kan i manga fall gélla &ven for
optioner och warranter. Se dven avsnitt 5 om derivat.

4. Rénterelaterade instrument

Ett rintebirande finansiellt instrument ar en fordringsritt pa
utgivaren (emittenten) av ett lan. Avkastning ldmnas i form av
rinta. Det finns olika former av rdntebdrande instrument beroende
pa vilken emittent som givit ut instrumentet, den sékerhet som
emittenten kan ha stéllt for lanet, loptiden fram till
aterbetalningsdagen och formen for utbetalning av rédntan. Réntan
(kupongen) betalas vanligen ut arsvis.

En annan form for rintebetalning &r att sélja instrumentet med rabatt
(diskonteringspapper). Vid forsédljningen berdknas priset pa
instrumentet genom att diskontera lanebeloppet inklusive berdknad
ranta till nuvarde. Nuvérdet eller kursen &r lagre &n det belopp som
erhélls vid aterbetalningen (nominella beloppet). Bankcertifikat
och statsskuldvéxlar dr exempel pa diskonteringspapper, liksom
obligationer med s.k. nollkupongskonstruktion.

Ytterligare en annan form for rintebirande obligationer &r statens
premieobligationer dér lanerintan lottas ut bland innehavarna av
premieobligationer. Det férekommer dven ranteinstrument och andra
sparformer dér rantan dr skyddad mot inflation och placeringen
darfor ger en fast real rinta.

Risken i ett rintebdrande instrument utgdrs dels av den
kursfoérdandring (kursrisk) som kan uppkomma under 16ptiden pa
grund av att marknadsréintorna fordndras, dels att emittenten
kanske inte klarar att aterbetala lanet (kreditrisk). Lan for vilka
fullgod sikerhet for aterbetalningen har stéllts dr dérvid typiskt sett
mindre riskfyllda dn 1an utan sikerhet. Rent allmént kan dock sidgas
att risken for forlust pa rantebarande instrument kan anses som léagre
an for aktier. Ett rantebdrande instrument utgivet av en emittent med
hog kreditvérdighet kan saledes vara ett bra alternativ for den som
vill minimera risken att sparkapitalet minskar i vdrde och kan vara
att foredra vid ett kortsiktigt sparande. Aven vid langsiktigt sparande
dér kapitalet inte skall dventyras, t.ex. for pensionsataganden, ar
inslag av rintebdrande placeringar mycket vanliga. Nackdelen med
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en ridntebdrande placering &r att den i regel ger en lag vardestegring.
Exempel pé rantebérande placeringar &r sparkonton,
privatobligationer och rantefonder.

Kurserna faststélls 16pande savil pa instrument med kort 16ptid
(mindre 4n ett r) t.ex. statsskuldvixlar som pa instrument med
langre 16ptider t.ex. obligationer. Detta sker pa penning- och
obligationsmarknaden. Marknadsréntorna paverkas av analyser och
beddmningar som Riksbanken och andra storre institutionella
marknadsaktorer gor av hur utvecklingen av ett antal ekonomiska
faktorer som inflation, konjunktur, rinteutvecklingen i Sverige och i
andra lander osv kommer att utvecklas pa kort och lang sikt.
Riksbanken vidtar dven s.k. penningpolitiska operationer i syfte att
styra utvecklingen av marknadsréntorna sa att inflationen héller sig
inom faststéllda mal. De finansiella instrument som handlas pa
penning- och obligationsmarknaden (t.ex. statsobligationer,
statsskuldvéxlar och bostadsobligationer) handlas ofta i mycket
stora poster (mangmiljonbelopp).

Om marknadsrantorna gér upp kommer kursen pa utelépande
(redan utgivna) rantebédrande finansiella instrument att falla om de
har fast rénta, eftersom nya lan ges ut med en réntesats som foljer
aktuell marknadsrénta och ddrmed ger hogre rénta dn vad utelopande
instrumentet ger. Omvint stiger kursen pa utelopande instrument nar
marknadsréntan gar ned.

Lén utgivna av stat och kommun anses vara riskfria vad géller
aterbetalningen, vilket saledes giller for stats- och
kommunobligationer. Andra emittenter dn stat och kommun kan
ibland, vid emission av obligationer, stélla siikerhet i form av andra
finansiella instrument eller annan egendom (sak- eller realsidkerhet).

Det finns dven andra ridntebdrande instrument som innebdr en hogre
risk dn obligationer om emittenten skulle fa svarigheter att aterbetala
lanet, t.ex. forlagsbevis eftersom de lanen aterbetalas forst efter det
alla andra fordringsdgare fatt betalt. Villkorade konvertibla
obligationer (contingent convertibles), sé kallade cocos, dr en annan
typ av komplex produkt med risker som kan vara mycket svara att
forsta. I grunden dr de obligationer som under vissa forutbestimda
héndelser kan skrivas ned, det vill séga forlora hela eller delar av sitt
vérde, eller omvandlas till aktier.

En form av rinterelaterade instrument ar sikerstillda obligationer.
Dessa ir forenade med en sdrskild formansritt enligt speciell
lagstiftning. Regelverket kring sdkerstdllda obligationer syftar till att
en investerare skall fa full betalning enligt avtalad tidplan 4ven om
obligationens utgivare skulle ga i konkurs, forutsatt att den egendom
som sékerstdller obligationen dr tillrdckligt mycket vard.

5. Derivatinstrument

Derivatinstrument sasom optioner, terminer m.fl. forekommer med
olika slag av underliggande tillgang, t.ex. aktier, obligationer,
ravaror och valutor. Derivatinstrument kan utnyttjas for att minska
risken i en placering.

Kursen i ett derivatinstrument dr beroende av kursen i det
underliggande instrumentet. En sdrskild omsténdighet &r att
prisutvecklingen pa derivatinstrumentet oftast dr kraftigare dn
prisutvecklingen pa den underliggande egendomen. Prisgenomslaget
kallas havstangseffekt och kan leda till stérre vinst pa insatt kapital
an om placeringen hade gjorts direkt i den underliggande
egendomen. A andra sidan kan hivstingseffekten lika vil medfora
storre forlust pa derivatinstrumenten jaimfort med vardeforandringen
pé den underliggande egendomen, om prisutvecklingen pa den
underliggande egendomen blir annorlunda 4n den forvéntade.
Havstangseffekten, dvs mojligheten till vinst respektive risken for
forlust, varierar beroende pa derivatinstrumentets konstruktion och

anvindningssétt. Stora krav stills darfor pa bevakningen av
prisutvecklingen pa derivatinstrumentet och pa den underliggande
egendomen. Investeraren bor 1 eget intresse vara beredd agera
snabbt, ofta under dagen, om placeringen i derivatinstrument skulle
komma att utvecklas i oférdelaktig riktning. Det &r ocksa viktigt att i
sin riskbedomning beakta att mdjligheten att avveckla en position/ett
innehav kan forsvaras vid en negativ prisutveckling.

6. Allmant om risker med derivatinstrument
Handel med derivatinstrument &r forknippad med sérskilda risker,
vilka ndrmare kommer att beskrivas i denna information. Kunden
svarar sjalv for riskerna och maste dérfor sjélv via anlitat
virdepappersforetag - eller genom sitt kapitalférvaltande ombud - ta
del av och ddrmed skaffa sig kinnedom om de villkor, i form av
allménna villkor, faktablad, prospekt eller liknande, som giller for
handel med sadana instrument och om instrumentens egenskaper
samt de risker som &r forknippade ddrmed. Kunden méste ocksa
fortlopande bevaka sina placeringar (positioner) i sdédana instrument.
Information for bevakning (kursuppgifter m.m.) kan fas t.ex. via
handelsplatsernas hemsidor, i dagstidningar och andra media samt
fran kundens vérdepappersforetag. Kunden bor vidare i eget intresse
vara beredd att snabbt vidta dtgédrder, om detta skulle visa sig
pakallat, exempelvis genom att stélla ytterligare sdkerhet eller att
avsluta sina placeringar i derivatkontrakt (kvitta ut eller stédnga sina
positioner).

7. Anviandningen av derivatinstrument
Derivatinstrument dr en form av avtal (kontrakt) dér sjélva avtalet ar
foremal for handel pa kapitalmarknaden. Derivatinstrumentet &r
knutet till en underliggande egendom eller ett underliggande virde.
Denna egendom eller detta virde (i fortsdttningen kallat enbart
egendom) kan utgdras av ett finansiellt instrument, ndgon annan
tillgang med ekonomiskt védrde, t.ex. valuta eller ravara, eller nagon
form av viardemitare, t.ex. ett index. Derivatinstrument kan
anvindas for att skapa ett skydd mot en odnskad prisutveckling pa
den underliggande egendomen. De kan ocksa anvindas for att uppna
vinst eller avkastning med en mindre kapitalinsats dn vad som krévs
for att gora en motsvarande affér direkt i den underliggande
egendomen. Derivatinstrument kan ocksa anvéndas for andra syften.
Anvéndningen av derivatinstrument bygger pa en viss forvantning
om hur priset pa den underliggande egendomen kommer att
utvecklas under en viss tidsperiod. Innan handel pabdrjas med
derivatinstrument &r det saledes viktigt att kunden for sig sjalv
klargdr syftet dirmed och vilken prisutveckling pa underliggande
egendom som kan forvintas samt grundat pa detta véljer rétt
derivatinstrument eller kombination av sadana instrument.

8. Olika slag av derivatinstrument
Huvudtyperna av derivatinstrument &r optioner, terminer och
swapavtal.

En option &r ett avtal som innebér att den ena parten (utfdrdaren av
ett optionskontrakt) forpliktar sig att kopa eller sélja den
underliggande egendomen av eller till den andra parten (innehavaren
av kontraktet) till ett pa forhand bestdmt pris (16senpriset). Avtalet
kan, beroende pa slag av option, antingen utnyttjas ndr som helst
under 16ptiden (amerikansk option) eller endast pa slutdagen
(europeisk option). Innehavaren betalar en erséttning (premie) till
utfdrdaren och far en rétt att utnyttja kontraktet men har ingen
skyldighet att gora det. Utfardaren ar daremot skyldig att infria
kontraktet om innehavaren begér det (16ser optionen). Avgdrande
for optionens vardeutveckling &r normalt vardeutvecklingen pa den
underliggande egendomen. Risken for den som forvérvar en option
ar, om inte riskbegransande atgérder vidtas, att optionen minskar i
virde eller forfaller virdelds pa slutdagen. I det senare fallet dr den
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vid forvirvet betalda premien for optionen helt forbrukad.
Utfardaren av en option loper en risk som i vissa fall, om inte
riskbegriansande atgirder vidtas, kan vara obegrénsat stor. Kursen pa
optioner foljer normalt kursutvecklingen pa motsvarande
underliggande aktier eller index i samma eller motsatt riktning, men
med storre kurssvangningar och prispaverkan.

En termin eller forward innebir att parterna ingar ett dmsesidigt
bindande avtal med varandra om kop respektive forséljning av den
underliggande egendomen till ett pa forhand avtalat pris och med
leverans eller annan verkstéllighet, t ex kontantavrikning, av avtalet
vid en i avtalet angiven tidpunkt (stdngningsdagen). Nagon premie
betalas inte eftersom bada parter har motsvarande skyldigheter enligt
avtalet.

En future 4r en variant pa termin eller forward. Skillnaden mellan
en future och en forward bestar i hur avrakningen gar till, det vill
sdga ndr man som part i ett kontrakt far betalt eller betalar beroende
pa om positionen gett vinst eller forlust. For en future sker en daglig
avrakning i1 form av 16pande betalningar mellan kopare och sdljare
pé basis av virdefordndringen dag for dag av underliggande tillgang.
For en forward sker avrakning forst i anslutning till instrumentets
slutdag.

Ett swapavtal innebér att parterna dverenskommer om att [6pande
erldgga betalningar till varandra, exempelvis berdknade pa fast
respektive rorlig rinta (rdnteswap), eller att vid en viss tidpunkt
utbyta (pa engelska: to swap) nadgon form av egendom med
varandra, t ex olika slag av valutor (valutaswap).

Handel forekommer ocksa med vissa kop- och sédljoptioner med
langre 16ptider, i Sverige vanligen kallade warranter. Warranter kan
utnyttjas for att kopa eller silja underliggande aktier eller i andra fall
ge kontanter om kursen pa underliggande aktie utvecklas pa ratt sdtt
i forhallande till warrantens 16senpris. Teckningsoptioner (eng.
subscription warrants) avseende aktier kan inom en viss tidsperiod
utnyttjas for teckning av motsvarande nyutgivna aktier.

Hivstangscertifikat, som ofta kallas enbart certifikat, ar ofta en
kombination av ex.vis en kop- och en sdljoption och dr beroende av
en underliggande tillgang, exempelvis en aktie, ett index eller en
ravara. Ett certifikat har inget nominellt belopp. Hévstangscertifikat
skall inte forvéixlas med t.ex. foretagscertifikat, vilket ar en slags
skuldebrev som kan ges ut av foretag i samband med att foretaget
lanar upp pengar pa kapitalmarknaden.

En utmérkande egenskap for hdvstangscertifikat dr liksom for andra
derivatinstrument att relativt sma kursfordndringar i underliggande
tillgang kan medfora avsevirda forédndringar i véardet pa
innehavarens placering. Dessa forédndringar i védrdet kan vara till
investerarens fordel, men de kan ocksé vara till investerarens
nackdel. Innehavare bor vara sérskilt uppmérksamma pa att
havstangscertifikat kan falla i virde och dven forfalla helt utan vérde
med f6ljd att hela eller delar av det investerade beloppet kan
forloras. Motsvarande resonemang géller normalt d&ven for optioner
och warranter.

Autocalls dr en typ av instrument avsedda att ge mojlighet till en
god avkastning i en sidledes eller mattligt fallande marknad.
Vanligtvis erbjuds Autocalls med ett villkorat kapitalskydd ner till
en viss niva, barriér. Detta skydd upphdr om barridren underskrids.
Risken for att en stor del av det nominella beloppet gér forlorat kan
dérmed vara betydande vid en placering i en Autocall.

Derivatinstrumenten kan kombineras pa visst sétt for att skapa t.ex.
ett visst skydd mot prisférandring pa underliggande egendom, eller
for att uppna ett visst ekonomiskt resultat i forhallande till den
forviantade prisutvecklingen pa underliggande egendom.

Vid handel i kombinerade produkter ar det viktigt att sdtta sig in 1
produktens olika bestandsdelar och hur dessa samverkar. I vissa fall
kan bestdndsdelarnas samverkan innebéra en hogre risk dn varje
bestandsdel for sig. En ndrmare beskrivning av en viss produkts
olika bestandsdelar och pa vilket sétt dessa samverkar kan fas bl.a.
fran utfirdande emittent eller vardepappersforetaget.

9. Karaktaristiska egenskaper hos
derivatinstrument

Man kan beskriva handel med derivatinstrument som handel med
eller forflyttning av risker. Den som exempelvis befarar en
kursnedgéng pa marknaden kan kdpa séljoptioner som okar i virde
om marknaden faller. For att minska eller slippa risken for
kursnedgéng betalar kdparen en premie, dvs vad optionen kostar.

Handel med derivat kraver sdrskild sakkunskap. Det &r déarfor viktigt
att uppmarksamma f6ljande karaktéristiska egenskaper hos
derivatinstrument for den som avser att handla med sddana
instrument. Konstruktionen av derivatinstrument gor att
prisutvecklingen pa den underliggande egendomen far genomslag i
kursen eller priset pa derivatinstrumentet. Detta prisgenomslag &r
ofta kraftigare i forhallande till insatsen (erlagd premie) dn vad
vérdeforandringen dr pa den underliggande egendomen.
Prisgenomslaget kallas darfor havstangseffekt och kan leda till
storre vinst pa insatt kapital &n om placeringen hade gjorts direkt i
den underliggande egendomen. A andra sidan kan hévstangseffekten
lika vdl medfora storre forlust pa derivatinstrumenten jaimfort med
vardeforandringen pa den underliggande egendomen, om
prisutvecklingen pa den underliggande egendomen blir annorlunda
an den forvintade. Havstangseffekten, dvs mojligheten till vinst
respektive risken for forlust, varierar beroende pa
derivatinstrumentets konstruktion och anvandningssétt. Stora krav
stélls darfor pa bevakningen av prisutvecklingen pa
derivatinstrumentet och pa den underliggande egendomen.
Investeraren bdr i eget intresse vara beredd att agera snabbt, ofta
under dagen, om placeringen i derivatinstrument skulle komma att
utvecklas negativt. Det dr ocksa viktigt att i sin riskbeddmning
beakta att mojligheten att avveckla en position/ett innehav kan
forsvéras vid en negativ prisutveckling.

Den part som atar sig en forpliktelse genom att utfarda en option
eller inga ett terminsavtal dr fran borjan tvungen att stilla sdkerhet
for sitt atagande. I takt med att priset pa den underliggande
egendomen med tiden utvecklas uppat eller nedét och sédledes vérdet
pa derivatinstrumentet okar eller minskar, skiftar ocksa kravet pa
sdkerhet. Ytterligare sdkerhet i form av en tillaggssiakerhet kan
dérfor komma att krdvas. Havstangseffekten gor sig sdledes gillande
dven pa sikerhetskravet, som kan fordndras snabbt och kraftigt. Om
inte kunden stéller tillricklig sékerhet, har motparten eller
vardepappersforetaget i allmanhet forbehallit sig ritten att utan att
hora kunden avsluta placeringen (stdnga positionen) for att minimera
skadan. En kund bor séledes noga folja prisutvecklingen dven med
avseende pa sdkerhetskravet for att undga en oftivillig stdngning av
positionen.

Loptiden for derivatinstrument kan variera fran mycket kort tid upp
till flera &r. Prisfordndringarna dr ofta storst pa instrument med kort
16ptid. Priset pa t.ex. en innehavd option sjunker i allménhet allt
snabbare mot slutet av 16ptiden pga att det s.k. tidsvirdet avtar.
Kunden bor saledes noga bevaka dven 16ptiden pa
derivatinstrumenten.

Det bor tilldggas att derivat omfattas ofta av clearing hos centrala
motparter, s k CCPer, som gar in som motpart i varje
derivatkontrakt.
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10. Fonder och fondandelar

En fond &r en ”portfolj” av olika finansiella instrument, t.ex. aktier
och obligationer. Fonden dgs gemensamt av alla som sparar i
fonden, andelsédgarna, och forvaltas av ett fondbolag. Det finns olika
slags fonder med olika placeringsinriktning. Med
placeringsinriktning menas vilken typ av finansiella instrument som
fonden placerar i. Nedan redogoérs i korthet for nagra av de
vanligaste typerna av fonder. For ytterligare information se
Fondbolagens Forenings hemsida, www.fondbolagen.se.

En aktiefond placerar allt eller huvudsakligen allt kapital som
andelsdgarna inbetalat i aktier. Blandfonder med bade aktier och
rintebdrande instrument forekommer ocksa, liksom rena
rantefonder dér kapitalet placeras i rdntebdrande instrument..

En av idéerna med en aktiefond &r att den placerar i flera olika aktier
och andra aktierelaterade finansiella instrument, vilket gor att den
bolagsspecifika risken for andelsdgaren minskar jamfort med risken
for den aktiedigare som placerar i endast en eller i ett fatal aktier.
Andelsdgaren slipper vidare att vdlja ut, kopa, sélja och bevaka
aktierna och annat forvaltningsarbete runt detta.

Principen for rdntefonder dr densamma som for aktiefonder -
placering sker i olika réntebédrande instrument for att fa riskspridning
i fonden och forvaltningen i fonden sker efter analys av framtida
rantetro.

En fond-i-fond &r en fond som placerar i andra fonder. En fond-i-
fond kan ses som ett alternativ till att sjélv vilja att placera i flera
olika fonder. Man kan dédrmed uppné den riskspridning som en vil
sammansatt egen fondportfolj kan ha. Det finns fond-i-fonder med
olika placeringsinriktningar och risknivéer.

Andra exempel pa fonder dr indexfonder som inte forvaltas aktivt
av nagon forvaltare utan som istéllet placerar i finansiella instrument
som foljer sammanséttningen i ett visst bestimt index.

En ytterligare typ av fond dr hedgefond. Hedge betyder skydda pa
engelska. Trots att hedging dr avsett att skydda mot ovintade
fordndringar i marknaden kan en hedgefond vara en fond med hog
risk, da sadana fonder ofta dr hogt beldnade. Skillnaderna &r dock
stora mellan olika hedgefonder. Det finns dven hedgefonder med lag
risk. Hedgefonder forsoker ge en positiv avkastning oavsett om
aktie- eller rintemarknaden gar upp eller ner. En hedgefond ér ofta
en specialfond och har dirmed storre frihet i sina
placeringsmdjligheter én traditionella fonder (vdardepappersfonder).
Placeringsinriktningen kan vara allt frn aktier, valutor och
rantebdrande instrument till olika arbitragestrategier (spekulation i
fordndringar av t.ex. rantor och/eller valutor). Hedgefonder anviander
sig ofta av derivat i syfte att 6ka eller minska fondens risk.
Blankning (se nedan) &r ocksa ett vanligt inslag.

Fonder kan ocksa delas in i virdepappersfonder (dven kallade
UCITS-fonder) och specialfonder. Virdepappersfonder &r de fonder
som uppfyller det s.k. UCITS-direktivets krav pa bl a
placeringsbestimmelser och riskspridning. Savil svenska som
utldndska vérdepappersfonder (som fatt tillstdnd i sitt hemland inom
EES), far sdljas och marknadsforas fritt i samtliga EES-lander.
Specialfonder ( ddribland hedgefonder, se ovan) foljer det s.k.
AIFM-direktivet. Dessa fonder avviker pa nagot sitt fran reglerna i
UCITS-direktivet, och det dr dérfor sérskilt viktigt for Dig som kund
att ta reda pa vilka placeringsregler som en specialfond Du avser att
placera i kommer att iaktta. Detta framgar av fondens
informationsbroschyr och faktablad. Varje fondbolag ar skyldigt att
sjdlvmant erbjuda potentiella investerare det faktablad som avser
fonden. Specialfonder far inte marknadsforas och siljas fritt utanfor
Sverige till icke-professionella kunder. For de fonder som placerar i

utldndska finansiella instrument tillkommer &ven en valutarisk (se
dven avsnitt 2.2 ovan).

Andelsdgarna far det antal andelar i fonden som motsvarar andelen
insatt kapital i forhéllande till fondens totala kapital. Andelarna kan
kopas och 16sas in genom vérdepappersforetag som salufor andelar i
fonden eller direkt hos fondbolaget. Det dr dock viktigt att beakta att
vissa fonder kan ha forutbestdimda tidpunkter da fonden ar ”6ppen”
for kop och inldsen, varfor det inte alltid dr mojligt med regelbunden
handel. Andelarnas aktuella virde beréknas regelbundet av
fondbolaget och baseras pa kursutvecklingen av de finansiella
instrument som ingar i fonden. Det kapital som placeras i en fond
kan bade 6ka och minska i vérde och det ar dérfor inte sakert att
placeraren far tillbaka hela det insatta kapitalet.

11. Blankning

Blankning innebér att den som lanat finansiella instrument, och
samtidigt forbundit sig att vid en senare tidpunkt till 1dngivaren
aterldmna instrument av samma slag, séljer de lanade instrumenten.
Vid forséljningen ridknar lantagaren med att vid tidpunkten for
aterlimnandet kunna anskaffa instrumenten pa marknaden till ett
lagre pris 4n det till vilka de lanade instrumenten séldes. Skulle
priset i stdllet ha gatt upp, uppstar en forlust, vilken vid en kraftig
prishdjning kan bli avsevird.

12. Belaning

Finansiella instrument kan i ménga fall kdpas for delvis lanat
kapital. Eftersom savél det egna som det lanade kapitalet paverkar
avkastningen kan Du som kund genom lanefinansieringen fa en
storre vinst om placeringen utvecklas positivt jimfort med en
investering med enbart eget kapital. Skulden som &r kopplad till det
lanade kapitalet paverkas inte av om kurserna pa kopta instrument
utvecklas positivt eller negativt, vilket &r en fordel vid en positiv
kursutveckling. Om kurserna pa kopta instrument utvecklas negativt
uppkommer en motsvarande nackdel eftersom skulden kvarstar till
100 procent, vilket innebdr att kursfallet krona for krona forbrukar
det egna kapitalet. Vid ett kursfall kan darfor det egna kapitalet helt
eller delvis forbrukas samtidigt som skulden méste betalas helt eller
delvis genom forsdljningsintikterna fran de finansiella instrument
som fallit i virde. Skulden maste betalas 4ven om
forséljningsintékterna inte ticker hela skulden.

Du som kund maste vara inforstadd med bl.a. foljande:

e att placeringar eller andra positioner i finansiella
instrument sker pa din egen risk

e att du som kund sjilv noga maste sitta dig in i
virdepappersforetagets allméinna villkor for handel med
finansiella instrument och i forekommande fall information i
prospekt samt 6vrig information om aktuellt finansiellt
instrument, dess egenskaper och risker
att vid handel med finansiella instrument det ir viktigt att
kontrollera all rapportering avseende dina transaktioner
och innehav samt omgaende reklamera eventuella fel
att det dr viktigt att fortlopande bevaka virdeforindringar
pa innehav av och positioner i finansiella instrument

e att du som kund sjilv maste initiera de atgirder som
erfordras for att minska risken for forluster

Ytterligare allmén information om olika typer av finansiella
instrument och handel med finansiella instrument jimte forslag till
ytterligare litteratur pa omradet aterfinns ocksa t.ex. pa
Konsumenternas bank- och finansbyras hemsida,
www.konsumenternasbankbyran.se, och pa SwedSecs hemsida,
www.swedsec.se .




