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Forvaltare: CHRISTOFER HALLDIN

Latinamerikafond

Placeringsinriktning

Fonden &r aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Méalet &r att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfdrelseindex. Fonden placerar
i marknader i Latinamerika och Mellanamerika. Fonden kan ocksé placera
i foretag i EU, EFTA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Singapore
och USA om de har minst 25% av sin verksamhet eller marknad i
Latinamerika. Nér vi valjer aktier till fonden lagger vi sarskild vikt vid att
foretagets strategi sammanfaller med var bedémning om vad som kan ge
en god kursutveckling pa aktien. Darefter varderar vi foretagets nyckeltal
sasom till exempel vinsttillvaxten i forhallande till marknadens
forvantningar.

Portféljen

Latinamerikafonden sjonk med 11,7% under forsta halvaret 2018*.
Marknaden har under forsta halvaret 2018 praglats av politisk oro. |
Brasilien &r det val i host och det ar dagslaget osékert vem som kommer
att vinna valet. Aven i Mexiko har det varit politiken som styrt. Bade
presidentval och NAFTA-férhandlingar har skapat oro och volatilitet. Basta

BASVALUTA

SEK

Fondens basvaluta

Handel med derivatinstrument m.m.

Fonden far enligt sina fondbestdmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under forsta halvaret 2018 har fonden inte
utnyttjat denna majlighet. Fonden har mojlighet att 1ana ut vardepapper.
Under forsta halvaret 2018 har fonden utnyttjat denna majlighet i liten
omfattning. Fonden har maéjlighet att anvénda andra tekniker och
instrument. Under forsta halvaret 2018 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

Information

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och
medanledning av utvecklingen av praxis inom EU pa skatteomradet,
raderosékerhet om beskattningen av utlandska utdelningar. For
ytterligareinformation, se under allménna sidor i slutet av den samlade
fondrapporten.

Information om erséttning till anstéllda &aterfinns i bilaga Ersattningspolicy,
se fondbolagets hemsida i anslutning till fonden samt &ven i slutet av den
samlade fondrapporten.

bidrag till avkastningen gav den mexikanska flygplatsoperatéren OMA.
Bolaget har bra tillvaxt pa sina flygplatser. Samst bidrag till avkastningen
gav utbildningsbolaget SER. SER har rapporterat fallande marginaler till
folid av svagare efterfrégan &n vantat. Aven brasilianska statskontrollerade 150
bolag, som Banco do Brasil, har utvecklats svagt till foljd av den politiska
osékerheten. Fonden forvaltas med en tematisk investeringsprocess dar
fokus ligger pa stabila bolag med starka balansrékningar. Aktuella teman i
fonden &r bland annat demografi och produktivitet.

*) Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. Fér jamfdrelseindex se fondens
fondfakta.

Fondens utveckling*

N

N’

50
Vasentliga risker
Per balansdagen har fonden i sina innehav inga andra vasentliga risker an
de som framgér av faktabladet och informationsbroschyren. 2013

2014 2015 2016 2017
* Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens
fondfakta.

Fondfakta - historik
1/1-30/6
2018

2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009
Andelsvérde
Latinamerikafond A1 - SEK 266,47 301,82 263,21 196,48 252,39 237,72 276,93 243,16 312,41 270,17
Latinamerikafond A1 - EUR ") 25,51 30,70 27,47 21,45 - - - - - -
Latinamerikafond A1 - NOK 1) 242,77 301,52 249,39 206,29 - - - - - -
Latinamerikafond A10 - SEK 267,27 - - - - - - - - -
Latinamerikafond A10 - EUR 25,59 - - - - - - - - -
Latinamerikafond B1 - SEK ) 217,65 256,04 231,79 177,90 235,67 229,59 276,93 - - -
Fondens totala nettofléde, mnSEK -232 86 542 -448 -856 -758 628 - - -
Fondférmégenhet totalt, mnSEK 2 845 3491 2937 1794 2785 3471 4 861 3603 5938 3901
Latinamerikafond A1 - SEK 2776 3405 2 865 1745 2782 3462 4 850 3603 5938 3901
Latinamerikafond A1 - EUR 3 3 3 2 - - - - - -
Latinamerikafond A1 - NOK 38 52 44 31 - - - - - -
Latinamerikafond A10 - SEK 0 - - - - - - - - -
Latinamerikafond A10 - EUR 0 - - - - - - - - -
Latinamerikafond B1 - SEK 0 0 0 0 3 9 1 - - -
Antal andelar totalt, tusental 10676 11 566 11160 9132 11 035 14 601 17 552 14 818 19 007 14 438
Latinamerikafond A1 - SEK 10 416 11281 10 884 8879 11021 14 561 17 511 14818 19 007 14 438
Latinamerikafond A1 - EUR 100 110 100 103 - - - - - -
Latinamerikafond A1 - NOK 159 174 175 149 - - - - - -
Latinamerikafond A10 - SEK 0 - - - - - - - - -
Latinamerikafond A10 - EUR 0 N - - - - - - - -
Latinamerikafond B1 - SEK 1 1 1 1 14 40 41 - - -
Total avkastning i %
Latinamerikafond A1 - SEK -11,7 +14,7 +34,0 -22,2 +6,2 -14,2 +17,1 -20,7 +17,1 +86,2
Latinamerikafond A1 - EUR -16,9 +11,8 +28,0 -19,5 - - - - - -
Latinamerikafond A1 - NOK -19,5 +20,9 +20,9 -14,7 - - - - - -
Latinamerikafond A10 - SEK -11,3 - - - - - - - - -
Latinamerikafond A10 - EUR -16,5 - - - - - - - - -
Latinamerikafond B1 - SEK -11,7 +14,7 +34,0 -22,2 +6,2 -14,2 +3,6 - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %
Latinamerikafond A1 - SEK -2,8 +11,5 +41,2 -25,7 +6,9 -14,5 +4,0 -17,0 +10,5 +82,9
Latinamerikafond A1 - EUR -8,5 +8,7 +35,0 -23,2 - - - - - -
Latinamerikafond A1 - NOK -11,4 +17,6 +27,4 -18,6 - - - - - -
Latinamerikafond A10 - SEK -2,8 - - - - - - - - -
Latinamerikafond A10 - EUR -8,5 - - - - - - - - -

Latinamerikafond B1 - SEK -2,8 +11,5 +41,2 -25,7 +6,9 -14,5 +3,7 - - -
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1/1-30/6
2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009

Genomsnittlig &rsavkastning 2 &r, %

Latinamerikafond A1 - SEK +3,6 +23,9 +2,1 -9,1 -4,5 +0,3 -3,7 -3,6 +47,7 +4,8
Latinamerikafond A1 - EUR -1,6 +19,6 +1,5 -10,6 - - - - - -
Latinamerikafond A1 - NOK -0,5 +20,9 +1,6 -4,2 - - - - - -
Latinamerikafond A10 - SEK +4,6 - - - - - - - - -
Latinamerikafond A10 - EUR -0,7 - - - - - - - - -
Latinamerikafond B1 - SEK +3,6 +23,9 +2,1 -9,1 -4,5 - - - - -
Motsvarande for jamforelseindex inklusive utdelning, %

SEK +10,2 +25,5 +2,4 -10,9 -4,4 -5,7 -7,1 -4,2 +42,2 +6,3
EUR +4,6 +21,1 +1,8 12,4 - - - - - -
NOK +5,8 +22,4 +1,9 -6,1 - - - - - -
Genomsnittlig &rsavkastning 5 &r, %

Latinamerikafond A1 - SEK +1,1 +1,7 +2,2 -8,0 -0,2 +11,7 +3,6 +6,8 +16,4 +26,2
Latinamerikafond A1 - EUR -2,4 -1,0 +0,7 -8,3 - - - - - -
Latinamerikafond A1 - NOK +1,2 +4,9 +3,9 -4,4 - - - - - -
Latinamerikafond A10 - SEK +2,1 - - - - - - - - -
Latinamerikafond A10 - EUR -1,4 - - - - - - - - -
Latinamerikafond B1 - SEK +1,1 +1,7 - - - - - - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +3,3 +1,4 -0,1 -10,1 -2,7 +8,3 +1,5 +7,0 +15,7 +27,6
EUR -0,2 -1,4 -1,5 -10,4 - - - - - -
NOK +3,4 +4,5 +1,7 -6,6 - - - - - -
Genomshnittlig &rsavkastning 10 &r, %

Latinamerikafond A1 - SEK +1,3 2,7 +4,5 +3,5 +12,3 +14,4 +20,0 +13,0 +16,5 +13,7
Latinamerikafond A1 - EUR +0,3 +2,3 +3,8 +3,7 - - - - - -
Latinamerikafond A1 - NOK +2,0 +4,5 +4,9 +5,7 - - - - - -
Latinamerikafond A10 - SEK +2,3 - - - - - - - - -
Latinamerikafond A10 - EUR +1,3 - - - - - = - - -
Motsvarande for jamférelseindex inklusive utdelning, %

SEK +1,1 +1,4 +3,4 +2,0 +11,4 +13,5 +19,5 +13,9 +17,2 +15,1
EUR +0,1 +1,0 +2,8 +2,2 - - - - - -
NOK +1,8 +3,2 +3,8 +4,2 - - - - - -
Utdelning per andel, kr

Latinamerikafond A1 - SEK - - - - - - 7,78 5,17 3,28 5,31
Latinamerikafond B1 - SEK 10,24 9,27 5,34 7,07 6,89 9,69 0,00 - - -
Omrakningskurs EUR/SEK 10,44 9,83 9,58 9,16 - - - - - -
Omréakningskurs NOK/SEK 1,10 1,00 1,06 0,95 - - - - - -

Jamforelseindex: MSCI Emerging Markets Latin America 10/40 Net

Fondens jamforelsenorm utgér en relevant referens i forhéllande till fondens placeringsinriktning, tillgangsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beraknad med utdelningen aterlagd.
Fér ndrmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se Information frén fondbolaget.

For definitioner, se under allménna sidor i slutet av den samlade fondrapporten.

Fondfakta - kostnader Risk- och avkastningsmatt*

Max tilldten férvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser Total risk % - A1 SEK 20,6 Aktiv avkastning % - A10 SEK -5,5
Laﬁnamerikaiond Al 1,60 Total risk % - A1 EUR 19,0  Aktiv avkastning % - A10 EUR 5.2
Latinamerikafond A10 0,60 o o . PV N
et

Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmégenhet o r!s o ! nrorma !ons VoL- °98 !V
Latinamerikafond A1 1,60 Total risk % - A10 EUR 19,0 Informationskvot - A1 EUR Negativ
Latinamerikafond A10 0,60 Total risk % - B1 SEK 20,6 Informationskvot - A1 NOK Negativ
Latinamerikafond B1 1,60 Total risk i index % - A1 SEK 19,6 Informationskvot - A10 SEK Negativ

Arlig avgift{ % Total risk i index % - A1 EUR 18,1 Informationskvot - A10 EUR Negativ
t:‘:!::m:'!t:;g:g :10 :)’g] Total risk i index % - A1 NOK 178 Informationskvot - B1 SEK Negativ

i ri ) U
L atinamerikafond B1 1,61 Total r!sk | fndex % - A10 SEK 19,6 Sharpekvot - A1 SEK 0,2

Transaktionskostnader, tSEK 1295 Total risk i index % - A10 EUR 18,1 Sharpekvot - A1 EUR -0,1

iskii o - -

Transaktionskostnader i % av omséttningen 0,06 Total risk i index % - B1 SEK 19,6 Sharpekvot - A1 NOK 0,0

Active Share % ) 80,1 Sharpekvot - A10 SEK 0,3
Aktiv risk % - A1 SEK 5,2 Sharpekvot - A10 EUR 0,0
Fondfakta - 6vriga nycke|ta| Aktiv risk % - A1 EUR 5,2 Sharpekvot - B1 SEK 0,2
Aktiv risk % - A1 NOK 5,2 Sharpekvot i index - A1 SEK 0,6
. - Aktiv risk % - A10 SEK 5,2 Sharpekvot i index - A1 EUR 0,3
Omsattningshastighet, ggr 0,2 e o
s : R Aktiv risk % - A10 EUR 52 Sharpekvot i index - A1 NOK 0,3
Andel av oms. som skett genom nérstdende vardepappersinstitut, % 0,0 s o
. Aktiv risk % - B1 SEK 5,2 Sharpekvot i index - A10 SEK 0,6
Andel av oms. som skett mellan fonder férvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 IR ; ; o
Jamforelseindex MSCI Emerging Sharpekvot i index - A10 EUR 0,3
Markets Latin - gharpekvot i index - B1 SEK 0,6
America 10/40 Net
Aktiv avkastning % - A1 SEK -6,6
Aktiv avkastning % - A1 EUR -6,2
Aktiv avkastning % - A1 NOK -6,3

1) Per balansdagen.

* Risksiffrorna &r baserade pa tva ars historisk ménadsavkastning. Fér definitioner, se under allméanna sidor i slutet av den
samlade fondrapporten.

De sammanlagda exponeringarna i fonden beraknas enligt &tagandemetoden.
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Balansrékning, tSEK

% av % av Antal/Nom. Marknads- % av
30 jun 2018 fondférm. 31 dec 2017 fondférm. bel. tusental varde tSEK fondform.
TILLGANGAR Crédito Real (Fastigheter) 2969 920 31373 1,1
Overlatbara vardepapper 2791 811 98,1 3461 688 99,2 gruma /(kLivsmedel)‘ ol N 626 430 69 156 2,4
Summa finansiella instrument rupo ergportuarlo el Centro Norte
med positivt marknadsvérde Not ) 2 791 811 98,1 3461 688 99,2 (Transportinfrastruktur) 2209690 104 312 3.7
Bankmedel och 8vriga likvid Grupo Aeroportuario del Pacifico ADR
ar:j rlne el och ovriga likvida 43337 15 2473 0 (Transportinfrastruktur) 69 780 99 356 3,5
mede , 735 7 Grupo Herdez (Livsmedel) 1137 827 21 408 0,8
Forutbetalda kostnader och Grupo Sports World (Varuhus) 4008 400 33386 1,2
upplupna intakter 7 692 0,3 7224 0,2 Hoteles City Express
Ovriga tillgéngar 3 802 0,2 - - (Hotell, restauranger och fritid) 5543 579 53 540 1,9
Summa tillgangar 2846 642 100,1 3493 647 100,1 PINFRA (Transportinfrastruktur) 1457 254 117 899 41
Vesta (Fastigheter) 4 481 577 53 033 1,9
SKULDER 864 784 30,4
Upplupna kostnader och PERU (PEN)
forutbetalda intakt 1990 0,1 2603 0,1 ; .
g\:: :Siulzg: ater ; 00 188 00 Alicorp (Livsmedel) 2048 664 62 602 2.2
9 - . Andino Investment (Transportinfrastruktur) 1350 000 10 696 0,4
Summa skulder 1991 0,1 2791 0,1 Inretail Peru
Fondférmégenhet 2 844 651 100,0 3 490 856 100,0 (Livsmedels- och lakemedelsdetaljhandel) 162 900 36 440 1,3
Utiénade finansiella instrument 2313 0,1 13151 04 Intergroup (Bank) 180800 64617 28
Mottagna sékerheter for - 174 355 6.1
utlanade finansiella instrument 2579 0,1 13917 04 Summa noterade aktier 2791811 98,1
Summa 6verlatbara vardepapper 2791811 98,1
. Summa innehav av finansiella instrument 2791 811 98,1
Not 1) till balansrakning
Netto, évriga tillgdngar och skulder 52 840 1,9
Fondens innehav av finansiella instrument Total summa fondformégenhet 2844 651 100,0
Siffrorna i kolumnen med rubriken % av fondférmégenheten r avrundade till narmaste tiondels procent
OVERLATBARA VARDEPAPPER* * Avser dverlatbara vardepapper som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
Antal/Nom. Marknads- % av motsvarande marknad utanfor EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
bel. tusental virde tSEK fondférm. annan marknad som &r reglerad och 6ppen fér allménheten. 98,1
** Avser 6vriga finansiella instrument som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller en
NOTERADE AKTIER motsvarande marknad utanfér EES, eller som &r féremal for regelbunden handel vid nagon
annan marknad som &r reglerad och éppen fér allménheten och sévitt avser
ARGENTINA (ARS) penningmarknadsinstrument, alternativt sddana penningmarknadsinstrument som avses i 5
Galicia Financial Group ADR (Bank) 66 152 19 517 0,7 kap. 4 § lagen (2004:46) om vérdepappersfonder.
19517 0,7 “* Avser 6vriga finansiella instrument.
AUSTRALIEN (AUD)
Orocobre (Metaller och gruvor) 690 000 23579 0,8 . i . .
23 579 0,8 Sammanstallning, féretags- och koncernexponeringar*
BRASILIEN (BRL) Foretag/koncern % av fondférmégenheten Foretag/koncern % av fondférmégenheten
Aliansce Shopping Centers (Fastigheter) 395 444 13 645 0,5 Itadsa 109 Embotelladora Andina 4.4
Arezzo (Ovrigt) 486 048 49 365 1,7 g :
B3 Brasil Bolsa Balcao Ord Shs * | tabellen anges den sammanlagda procentuella andelen av férmagenheten per féretag/koncern, i de fall fonden innehar
(Kapitalmarknadsbolag) 1994 821 94 855 3,3 mer &n en typ av vardepapper utgivna av samma féretag/koncern.
Banco do Brasil (Bank) 1585911 105 649 3,7
BR Malls (Fastigheter) 1700 208 38 347 1,3
BR Properties (Fastigheter) 480 000 10157 0,4
CCR (Vag- och tagtransport) 1463 259 34 432 1,2
CTEEP (Elbolag) 173763 23434 08 Tillaggsupplysningar om utlanade virdepapper
Estécio Participacoes
(Diversifierad lfund.servu.:g) X 831603 47142 1.7 Volym utldnade vardepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 0,21
GAEC Educacéo (Diversifierad kundservice) 238 670 8347 0,3
Itati Unibanco Holding pref (Bank) 1677137 157 313 55 . " " " P .
Itad Unibanco Holding pref ADR (Bank) 331137 30 749 11 PSeE:(I? storsta utfardarna av sdkerheter for virdepapperslan per emittent,
Itatisa (Bank) 5676 552 121 168 4,3 ; S ;
Kroton (Foretagstjanster) 1984 932 43015 1,5 g:fys;tl’fh' Ufj Financial Group Inc 1%
Light (Elbolag) 1954 410 51125 1,8 Microsoft Gorp 60
Localiza Rent a Car (Vag- och tagtransport) 1130639 62 175 2,2 Toyota Motor Corp 49
Lojas Americanas (Varuhus) 835 000 32 366 1,1 Royal Dutch Shell Pic 48
LPS Brasil (Fastigheter) 538 242 3517 0,1 Regions Financial Corp 46
M. Dias Branco (Livsmedel) 62 660 5449 0,2 Hong Kong Exchanges & Clearing Ltd 45
Multiplus (Foéretagstjanster) 149 265 10 152 0,4 Sony Corp 40
Profarma (Lakemedel) 1974 248 20 887 0,7 Svb Financial Group 36
SABESP (Vattenbolag) 399 947 21 659 0,8 Bhp Billiton Plc 36
S&o Paulo Alpargatas B L
(Klader, skor, accessoarer och lyxvaror) 2 053 351 57 771 2,0 De stérsta motparterna fér virdepapperslan, tSEK:
Ser Educacional (Diversifierad kundservice) 1291 114 47 253 1,7 UBS AG, London Branch, Storbritannien 1532
Suzano Bahia Sul Papel E Celulose Ord S J.P. Morgan Securities Plc, Storbritannien 781
(Papper och skogsprodukter) 316 419 33 086 2 2313
T4F Entretenimento (Fritidsvaror) 1638 200 30 092 1,1
Telefénica Brasil (Teleoperatér) 676 100 71907 5 Typ av och kvalitet pé sékerheten, tSEK:
Via Varejo (Specialdetaljhandel) 1139 541 49 310 1,7 Aktier 2579
1274 368 44,8 Obligationer och andra réntebarande instrument 0
CHILE (CLP) 2 579
AFP Habitat (Kapitalmarknadsbolag) 3588 490 47 731 1,7 . o R X
Andina B ADR (Drycker) 517 320 106 535 3,7 }/lﬂgodtar stlatsobllga_l_tloner o_ch statsskulqvaxlar med en rat_lng om AA- fran S&E eller Aa3
Andina pref (Drycker) 552 284 19 226 0,7 ran Moody's eller_ hogre ut_glvna_ av amerlkans_ka staten, brittiska state_n, stater inom
eurozonen (Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, Italien, Luxemburg,
Coca-Cola Embonor B pref (Drycker) 2288 531 49 981 1,8 u . .
Hortifrut (Li del 4624 734 137 741 48 Nederldnderna, Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya
ortifrut (Livsmede) ’ Zeeland, Norge, Sverige och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och
Invers Construc vélkdnda index.
(Annan finansiell verksamhet) 89 797 12 839 0,5
374 054 13,1 Sakerheternas I6ptidsprofil, tSEK:
COLOMBIA (COP) Mindre &n en dag 0
Banco de Bogota (Bank) 197 014 40 867 1,4 En dag till en vecka 0
Corficolombiana En vecka till en manad 0
(Annan finansiell verksamhet) 198 595 15 353 0,5 En till tre manader 0
Terpel (Specialdetaljhandel) 135 000 4934 0,2 H:r’gﬁ”:t?z: till ett ar g
61154 2,2 Obestamd I8ptid 2579
MEXIKO (MXN) 2870
Actinver (Programvaror) 2 696 400 16 322 0,6
Alsea (Hotell, restauranger och fritid) 2103 808 65513 2,3
Ameérica Movil (Mobilteleoperatcr) 6 092 254 45973 1,6
Arca Continental (Drycker) 800 000 44 403 1,6
Banorte (Bank) 474 545 25222 0,9
Bolsa Mexicana de Valores
(Annan finansiell verksamhet) 1422 479 21643 0,8
Consorcio ARA (Konsumentkapitalvaror) 5088 000 15 631 0,5
Corp Fragua Ord Shs
(Livsmedels- och lakemedelsdetaljhandel) 386 488 46 615 1,6
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Sakerheternas valuta tSEK:

AUD 24
CHF 25
DKK 22
EUR 305
GBP 730
HKD 160
JPY 740
SEK 5
SGD 1
usD 557

2 579

Loptidsprofilen fér vardepapperslanen &r obestamd men med majlighet till omedelbar
uppségning.

Avveckling och clearing av vardepapperslanen sker med tredje part.

De mottagna sakerheterna férvaras hos JP Morgan Chase Bank N.A. (London Branch) och
ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutlaningen har under &ret totalt genererat intékter p& 10 tSEK, varav 80% har
tillfallit fonden och 20% JP Morgan Bank N.A. (London Branch) i dess egenskap av
férmedlare av vardepapperslan.

Motparter fér vardepappersutléning under aret:

Credit Suisse Securities (Europe) Ltd

J.P. Morgan Securities Plc

Morgan Stanley & Co International Plc

UBS AG, London Branch



