SVERIGEREGISTRERAD RANTEFOND (VARDEPAPPERSFOND) Marknadsféringsmaterial

Handelsbanken Kortranta Defensiv

Fonden ar aktivt forvaltad och placerar i korta rantebarande vardepapper noterade i svenska kronor. Beroende pa marknadslaget placerar
fonden i en storre eller mindre andel rantebarande vardepapper utgivna av féretag. Den genomsnittliga aterstdende rantebindningstiden for
fondens placeringar varierar mellan en dag och ett ar. Fér denna fond géller fondbolagets Utokade exkluderingskriterier. For uppgift om
branscher som fonden valjer bort, se fliken Fordjupad information. Fonden redovisas som artikel 8 i enlighet med SFDR (EU:s foérordning
2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella sektorn).

Utveckling 2026-01-14 Forvaltare

iar 1 vecka 1 man 3 man 1ar 5ar 10 ar
0,10% 0,07% 0,27% 0,44% 2,54% 11,28% 11,90%

Genomsnittlig utveckling

Genomsn. avk. 2 ar 3ar 5ar 10 ar
Fond ! 3,30% 3,63% 2,15% 1,12%
Index 2 3,01% 3,20% 1,88% 0,64%

1 Beraknad pa fondens manatliga slutkurs.

2 Jamforelseindex: OMRX Mortgage Bond 1-3 y Index (25%), OMRX Treasury Bill Index (75%). Uppgift i
tabellen avser vid var tid gallande jamférelseindex. Om fonden tidigare haft andra jamforelseindex finns
denna information att hitta i fondens arsberattelse.

Fem ars utveckling

15
Mats Hydén
10 Har varit i branschen sedan 1998.
Forvaltat fonden sedan 1 oktober 2025.
5 Huvudkategori Rantefonder
Risk 1
Kurs 116,80 (2026-01-14)
0 Kursvaluta SEK
Handel Dagl.
Total Rating™
I I I I l I ° Mi tartbel SEK
jan 21 jan ‘22 jan '23 jan'24 jan '25 jan 26 insta startbelopp 0
Manadssparande 0 SEK
Handel pa internet Ja
s Férvaltningsavgift 0,15%
POfthljen Inséttningsavgift 0%
Uttagsavgift 0%
Oppen for férsakring Ja
Oppen fér IPS Ja
Oppen fér PPM Nej
Fondférmdégenhet 23 153 MSEK
Utdelning per andel -
Utdelningsdatum -
Fondens startdatum 1988-01-02
Andelsklassens 1988-01-02
Rantebarande inkl. likvida medel  100,00% Sverige 87,24% startdatum
Senast uppdaterad: 2025-12-31 Tyskland 4.69%
porge % Storsta innehav
inland 3,01%
Ovrigt 1,12% Interest Rate Swap-SEK-20280318 Pay 7,77%
Senast uppdaterad: 2025-12-31 Sweden (Kingdom Of) 0.75% 4,20%
Férvaltarkommentar fjarde kvartalet 2025 Lansforsakringar Hypotek AB 1.5% 2,38%

Kvartalet praglades av en tydlig omsvangning i marknadens férvantningar pa framtida Interest Rate Swap-SEK-20261217 Pay ~ 2,16%

styrrantor, samtidigt som den globala riskaptiten var god. Den amerikanska Volvo Treasury AB (publ) 4.46% 1.99%

. e i o Lirres s o Nordea Bank ABP 2.331% 1,90%
centrglt_)aqken (Fed) sankte styrrantar_1_ wg tva_ tillifallen t!II |ptewalet 3,50—3,?5 Yo. Sweden (Kingdom Of) 0.125% 157%
Samtidigt justerade marknaden ned forvantningarna pa rantesankningar fran den Vasakronan AB 2.649% 1,52%
Europeiska centralbanken (ECB), dar nastan hela sannolikheten for en sankning under Sweden (Kingdom Of) 0% 1,46%
2026 togs bort. | Sverige bérjade marknaden i stéllet prisa in en rantehdjning fran Volvo Treasury AB (publ) 4.373% 1,34%

Riksbanken under 2026.

Den ettariga rantan pa svenska statspapper steg med cirka 15 rantepunkter under



kvartalet, medan tremanadersrantan rérde sig inom intervallet 1,85-1,95 %.
Utvecklingen for hogkvalitativa foretagskrediter var dverlag stabil. Periodvisa
uppgangar i kreditriskpremier skapade dock attraktiva investeringsméjligheter. Aret
avslutades med ett forbattrat risksentiment, en aktiv primarmarknad och
kreditriskpremier som foll till historiskt laga nivaer.

Kortrantefondens genomsnittliga ranta lag under perioden strax under 2,2 % till omkring
2,3 %. Exponeringen mot kreditrisk har hallits 1&g jdmfort med historiska nivéer. Innehav
inom konsumentkrediter har minskats, medan exponeringen mot banker och fastigheter
har 6kats. Den aktiva ranterisken har varit nara noll. Fonden har samtidigt haft en
forsiktig positionering for hdgre svenska rantor relativt omvarlden samt skydd mot
uppatrisker i svensk inflation. Andelen statspapper 6kade nagot.

Infér 2026 beddmer vi att sannolikheten for ytterligare rantesankningar fran bade ECB
och Fed ar hégre an vad marknaden i dagslaget prissatter. | Sverige har den
ekonomiska aktiviteten visat vissa tecken pa aterhamtning, och en expansiv
statsbudget for 2026 talar emot ytterligare sankningar fran Riksbanken. Samtidigt
pekar laga inflationsutfall i bérjan av aret, en stark krona och osakerhet kring hushéllens
sparbeteende i motsatt riktning.

Stigande riskpremier pa langre I6ptider internationellt talar sammantaget for fortsatt
brantare avkastningskurvor. Nedsiderisker kopplade till den amerikanska
arbetsmarknaden, héga varderingar p4 manga aktiemarknader och mycket laga
kreditspreadar kan dock leda till perioder av 6kad riskaversion. Riksbankens
minskade balansrakning och statens 6kade upplaning bedoms samtidigt bidra till att
halla uppe korta svenska marknadsrantor. Mot denna bakgrund efterstravar fonden en
neutral till ndgot lang ranteexponering samt en reducerad kreditrisk, utan att ge avkall
pa avkastningen. Utvecklingen av vakansgrader inom kontorsfastigheter foljs fortsatt
noggrant, da detta utgor en riskfaktor for sektorn.

Huvudfokus i fonden ligger pa Iag risk och hog likviditet.

Senast uppdaterad: 2026-01-12

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka alla
pengar du satt in. En fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till f6ljd av fondens sammanséattning och
forvaltningsmetodik. Informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond. Sammanfattning av investerares
rattigheter.

Fondens faktablad, riskniva, fondbestammelser och informationsbroschyr hittar du pa handelsbanken.se/fonder. Handelsbanken reserverar sig
fér eventuella fel i informationen.

www.handelsbanken.se/fonder Handelsbanken


https://www.handelsbanken.se/sv/privat/spara/fonder/fondsparares-rattigheter

