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Forvaltarkommentar tredje kvartalet 2024

Senast uppdaterad: 2024-10-31

Fonden utvecklades positivt under tredje kvartalet och steg med nastan 2% i SEK.
Globala rantor sjonk kraftigt under kvartalet. Efter en lugn inledning tog oron for
recession fart i bérjan av augusti nar svag data, i synnerhet fran den amerikanska
arbetsmarknaden, fick marknaden att forvanta sig kraftiga styrrantesankningar. Aven
om nedgéangen i risktillgadngar aterhdmtades snabbt, fortsatte rantemarknaden att
prissatta en hog risk for recession. Centralbankerna sankte styrrantorna pa bred front.

Marknadsféringsmaterial

Handelsbanken Rantestrategi (A9 SEK)

Fonden ar en specialfond och avviker fran en vardepappersfond genom méjligheten att ha stora innehav i statspapper utfardade av enskilda
stater. Fonden placerar i rantebarande vardepapper i olika valutor utgivna av stater, kommuner och foretag. For att kunna skapa positiv
avkastning far fonden ha negativ genomsnittlig aterstaende réntebindningstid. Maximalt 2% av fondens varde far vara exponerat for valutarisk.
For denna fond galler fondbolagets Utdkade exkluderingskriterier. For uppgift om branscher som fonden valjer bort, se fliken Fordjupad
information. Fonden redovisas som artikel 8 i enlighet med SFDR (EU:s férordning 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den
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Riksbanken, som inledde rantesankningsfasen under férra kvartalet, sankte ytterligare
tva ganger. Europeiska centralbanken foljde upp sankningen i juni med ytterligare en i
september, och den amerikanska centralbanken inledde sankningsfasen med en 50
punkters sankning i september.

Under kvartalet har det skett en tydlig forskjutning av riskbilden pa marknaden, dar vi
inte 1angre ser nagot storre inflationshot men dar nedéatriskerna i ekonomin och pa
arbetsmarknaden har 6kat. Vi bedémer att recessionsrisken har varit hog under hela
aret och att en férsamring av arbetsmarknaden ligger framfér oss. Fonden har darfor
varit positionerad for lagre rantor och brantare avkastningskurvor mellan tva och tio ar,
vilket gynnade avkastningen under kvartalet. Var bedémning ar att Sverige ligger lite
fore i cykeln och har passerat botten. Fonden ar strategiskt positionerad for att dra
nytta av en hogre 5-arsranta i Sverige jamfort med Tyskland, vilket ocksa bidrog positivt
till avkastningen. Fondens positioner i foretagsobligationer bidrog ocksa tack vare en
stabil kreditmarknad.

Senast uppdaterad: 2024-10-08

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka alla
pengar du satt in. En fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till foljd av fondens sammansattning och
forvaltningsmetodik. Informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond. Sammanfattning av investerares
rattigheter.

Fondens faktablad, riskniva, fondbestammelser och informationsbroschyr hittar du pa handelsbanken.se/fonder. Handelsbanken reserverar sig
for eventuella fel i informationen.

www.handelsbanken.se/fonder Handelsbanken



https://www.handelsbanken.se/sv/privat/spara/fonder/fondsparares-rattigheter

