SVERIGEREGISTRERAD ALTERNATIV FOND (SPECIALFOND)

Handelsbanken Rantestrategi

Fonden ar en specialfond och avviker fran en vardepappersfond genom méjligheten att ha stora innehav i statspapper utfardade av enskilda
stater. Fonden placerar i rantebarande vardepapper i olika valutor utgivna av stater, kommuner och féretag. For att kunna skapa positiv
avkastning far fonden ha negativ genomsnittlig aterstdende réntebindningstid. Maximalt 2% av fondens varde far vara exponerat for
valutarisk.Fonden redovisas som artikel 8 i enlighet med SFDR (EU:s foérordning 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den

finansiella sektorn).

Utveckling
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3,92% 0,12% 0,64%

Genomsnittlig utveckling

Genomsn. avk. 2 ar 3ar
Fond ! 5,01% 2,63%
Index 2 3,41% 2,33%

1 Beraknad pa fondens manatliga slutkurs.

2 Jamfdrelseindex: SHB Government Rate Index 3M SEK. Uppgift i tabellen avser vid var tid gallande
jamforelseindex. Om fonden tidigare haft andra jamférelseindex finns denna information att hitta i fondens

arsberattelse.
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Forvaltarkommentar andra kvartalet 2024

Globala rantor steg under andra kvartalet. Den positiva utvecklingen i risktillgangar,
stark konsumentefterfragan och vaxande oro for mer varaktig inflation ledde till att
marknaden prisade ur ytterligare rantesénkningar fran bade den amerikanska
centralbanken och den europeiska centralbanken. | Sverige daremot sjonk rantorna, da
Riksbanken efter en férsta séankning i maj signalerade ytterligare tva till tre sankningar
under &ret. Denna skillnad i ranteutveckling paverkade fondens avkastning negativt
eftersom vi har positioner fér en hdgre femarsranta i Sverige jamfért med Tyskland. Vi
tror fortfarande pa denna position da den till stor del drivs av férvantningar pa
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1 Utover férvaltningsavgiften om 0,1% har fonden
en prestationsbaserad avgift som beraknas pa 20%
av avkastningen utéver jamforelserantan.
Jamférelseréntan definieras som svensk
statsskuldsvaxelranta 3 manader, SSVX 3M, eller vid
negativ SSVX 3M, noll. Den prestationsbaserade
avgiften berdknas kollektivt i fonden dagligen.

Storsta innehav

3 Month SOFR Future June 25 20,57%
Interest Rate Swap-USD-20261218 Pay 13,93%
Interest Rate Swap-SEK-20260918 Pay 13,39%
Interest Rate Swap-EUR-20260918 Pay 13,19%
Interest Rate Swap-EUR-20290918 Pay 10,82%

5 Year Treasury Note Future Dec 24 5,17%
Euro Bobl Future Dec 24 4,20%
Swedish 5 Year Stadshypotek Future 2,74%
Dec 24

Stadshypotek Ab (Publ) 2% 1,97%
Nordea Hypotek AB 1% 1,74%



styrrantan, som vi férvantar oss kommer att jamnas ut 6ver tid, samt av flyktiga fléden
fran systematiska aktorer. Sedan arsskiftet har fonden ocksa haft sma positioner for
lagre medellanga rantor i USA. Positionen 6kades i slutet av april, da vi aven éppnade
motsvarande position i tyska rantor. Totalt sett belastade dessa positioner
avkastningen nagot under kvartalet. Vart huvudscenario ar fortsatt att det kravs en
recession i USA for att hallbart fa ner inflationstakten. Vi tror ocksa att Ianga rantor, trots
sankta styrrantor, kommer att hallas uppe pa grund av bland annat 6kat utbud och hégre
riskpremie. Darmed har fonden stora positioner for brantare avkastningskurvor mellan
tva och tio ar i bAde USA, Europa och Sverige, vilket bidrog nagot positivt till
avkastningen under kvartalet. Fondens positioner i foretagsobligationer bidrog ocksa

positivt till avkastningen tack vare en stabil kreditmarknad.
Senast uppdaterad: 2024-07-09

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka alla
pengar du satt in. En fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till foljd av fondens sammansattning och
forvaltningsmetodik. Informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond. Sammanfattning av investerares
rattigheter.

Fondens faktablad, riskniva, fondbestammelser och informationsbroschyr hittar du pa handelsbanken.se/fonder. Handelsbanken reserverar sig
for eventuella fel i informationen.

www.handelsbanken.se/fonder Handelsbanken


https://www.handelsbanken.se/sv/privat/spara/fonder/fondsparares-rattigheter

