SVERIGEREGISTRERAD AKTIEFOND (VARDEPAPPERSFOND)

Marknadsféringsmaterial

Handelsbanken Latinamerika Impact Tema

Fonden &r aktivt forvaltad och placerar huvudsakligen pa marknader i Latinamerika och Mellanamerika och har darmed valutaexponering mot
dessa marknader. Fonden placerar i bolag vars verksamhet, produkter eller tjanster som enligt var beddmning har, eller kan férvantas fa, en
positiv paverkan (impact) pa ett eller flera av de 17 Globala malen i Agenda 2030 antaget av FN.Den tematiska investeringsstrategin innebar
att investering sker i ett avgransat omrade vars utveckling bedoms medféra en strukturell forandring av ekonomin och samhallet. Denna
forandring ger bolag verksamma inom det tematiska omradet goda forutsattningar att skapa Iénsam tillvaxt 6ver tid.Fonden redovisas som
artikel 9 i enlighet med SFDR (EU:s forordning 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella sektorn).

Utveckling 2024-07-05
iar 1 vecka 1 man 3 man 1ar 5ar 10 ar
-8,75% 0,87% -1,21% -14,02% -10,24% -8,06% 16,23%

Genomsnittlig utveckling

Genomsn. avk. 2 ar 3ar 5ar 10 ar
Fond ! 13,93% 6,47% -1,16% 1,71%
Index 2 12,20% 3,70% 0,15% 3,11%

1 Beraknad pa fondens manatliga slutkurs.

2 Jamfdrelseindex: Solactive ISS ESG Latin America LMS UCITS Index NTR. Uppgift i tabellen avser vid var tid
gallande jamférelseindex. Om fonden tidigare haft andra jamférelseindex finns denna information att hitta i
fondens arsberéttelse.
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Portfoljen
Aktier 98,67% Brasilien 52,43%
Réntebérande inkl. likvida medel  1,33% Mexiko 34,74%
Chile 6,70%
Senast uppdaterad: 2024-05-31 Peru 4,45%
USA 1,69%

Senast uppdaterad: 2024-05-31
Forvaltarkommentar andra kvartalet 2024

Fonden utvecklades negativt under arets andra kvartal framférallt pa grund av
valutaférsvagning av de viktigaste valutorna: brasilianska real och mexikanska peso.
Kvartalet praglades av hog volatilitet, drivet framst av politiska handelser | det
mexikanska valet vann Morena och allierade fler mandat &n vantat och férandringar av
konstitutionen ser nu ut som en klar mgjlighet for partiet. Marknaden ar bekymrad éver
en eventuell férsvagning av den mexikanska demokratin och en 6kad koncentration av
makt, sarskilt med oro for rattsvasendets oberoende. Det ar troligt att vi kommer se en
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Huvudkategori Aktiefonder
Risk 5

Kurs 314,86 (2024-07-05)
Kursvaluta SEK
Handel Dagl.

Total Rating™ Kk
Minsta startbelopp 0 SEK
Manadssparande 0 SEK
Handel pa internet Ja
Férvaltningsavgift 1,6%
Insattningsavgift 0%
Uttagsavgift 0%

Oppen for férsakring Ja

Oppen fér IPS Ja

Oppen fér PPM Ja (679837)
Fondférmdégenhet 2 321 MSEK

Utdelning per andel -
Utdelningsdatum -
Fondens startdatum 1994-01-17

Andelsklassens 1994-01-17
startdatum

Storsta innehav
Itau Unibanco Holding SA Participating  7,80%
Preferred

America Movil SAB de CV Ordinary 5,95%
Shares - Class B

Grupo Financiero Banorte SAB de CV 5,91%
Class O

B3 SA - Brasil Bolsa Balcao 4,46%
Regional SA de Cv Class A 3,47%

Grupo Aeroportuario del Centro Norte 3,36%
SAB de CV Class B

Weg SA 3,28%

Promotora Y Operadora de 3,22%
Infraestructura SAB de CV

Corporacion Inmobiliaria Vesta SAB de  3,20%
cv

Banco Santander Chile 2,99%



hogre volatilitet i Mexiko framover, inte minst med tanke pa det amerikanska valet i
host. Dock begransas de faktiska riskerna av den starka ekonomiska kopplingen till
USA.

| Brasilien har marknadens fortroende for finanspolitiken minskat vilket fatt
rantesankningar att skjutas pa framtiden. Vi anser att marknadens prissattning ar for
negativ, men trenden ar negativ. Till foljd av detta har den brasilianska aktiemarknaden
praglats av fortsatta utfldden och hdg volatilitet vilket resulterat i negativ avkastning.

Apotekskedjan Fragua bidrog mest till avkastningen, da bolaget fortsatter att leverera
resultat av hég kvalitet. Aven den chilenska pensionsférvaltaren Habitat gav ett positivt
bidrag, efter att politisk risk har prisats ur aktien och fokus har atergatt till de starka
fundamenta.

Pa den negativa sidan finns aterfinns mexikanska banker dar marknaden oroar sig for
ytterligare skatter och en samre tillvaxt efter valet. De Kkortsiktiga effekterna av
makrolaget innebar att rantesankningar skjuts pa framtiden, vilket ar positivt for
bankernas resultat. Samtidigt tror vi att effekterna av en eventuell skattereform ar
relativt marginella. Det som oroar ar en avmattning av ekonomin pa sikt. Darfor har vi
valt att endast géra mindre justeringar av positionerna.

Vi har 6kat investeringarna i Peru nagot genom InRetail som férutom apotek dven ager
kdpcentrum och dagligvarubutiker. Vi har minskat exponeringen mot Fragua tydligt efter
mycket bra avkastning.

Nytt innehav i portféljen &r den argentinska banken Galicia. De initiala effekterna av
politiska skiftet i Argentina ar antagligen inprisade. Den snabbt fallande inflationen och
det storre stddet for presidenten an forvantat har fatt oss att ta in aktien i portfljen.
Nasta steg for banken blir att ateruppta utlaningen For att detta ska vara mojligt kravs
att ekonomin ater tar fart och att inflationen fortsatter att avta, vilket ar troligt med tanke
pa den omfattande atstramningen som genomforts.Vi ser Galica som en ledare pa en

marknad som i princip saknar kreditprodukter.
Senast uppdaterad: 2024-07-05

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka alla
pengar du satt in. En fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till f6ljd av fondens sammanséattning och
forvaltningsmetodik. Informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond. Sammanfattning av investerares

rattigheter.

Fondens faktablad, riskniva, fondbestdammelser och informationsbroschyr hittar du pa handelsbanken.se/fonder. Handelsbanken reserverar sig

for eventuella fel i informationen.

www.handelsbanken.se/fonder
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https://www.handelsbanken.se/sv/privat/spara/fonder/fondsparares-rattigheter

