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Handelsbanken Euro Obligation

Marknadsféringsmaterial

Fonden placerar i rantebarande vardepapper denominerade i EUR, som givits ut eller garanterats av en stat, kommun eller en statlig eller
kommunal myndighet eller av nagot mellanstatligt organ i vilket en eller flera stater ar medlemmar samt i sakerstallda obligationer. Fondens
medel placeras i rantebarande finansiella instrument med hog kreditvardighet, sa kallad Investment Grade. Den genomsnittliga aterstaende
|6ptiden for fondens placeringar ar mellan 2 och 10 ar.Fonden har genom placeringsinriktningen inte majlighet att investera i foretagskrediter
vilket gor att kontroversiella branscher per definition ar exkluderade. For mer information se fondens informationsbroschyr. Fonden redovisas
som artikel 6 i enlighet med SFDR (EU:s forordning 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella sektorn).
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Forvaltarkommentar forsta kvartalet 2024

Senast uppdaterad: 2024-05-31

Fonden utvecklades positivt under kvartalet och steg med 2,73% i SEK.
Centralbankernas omsvangning mot rantesankningar under slutet av forra aret fick

finansiella forhallanden att I4tta. Arets forsta kvartal préaglades darmed av dkad riskaptit

och positiv aktie- och kreditmarknadsutveckling. Fér europeiska rantor har detta
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fusionen (26 september 2014) da Placeringsfonden
Handelsbanken Euro-obligation (Finland) lades
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oférandrad och Handelsbanken Fonder AB
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inneburit att rantor i lAnder som anses vara mer riskfyllda, exempelvis Italien, har fallit i
jAmférelse med sékrare lander, sdsom Tyskland.

Da fonden har legat 6verviktad i Italien under majoriteten av kvartalet har detta gynnat
avkastningen. Denna ranteskillnad handlade mot slutet av kvartalet pa historiskt laga
nivaer vilket féranledde att vi i slutet av mars stangde och tog hem vinst fran denna
overvikt. Detta gjordes med god timing da denna trend vént.

Under kvartalet kan det ocksa namnas att Portugals kreditbetyg uppgraderats till fran
BBB till A. Landet har gjort en stor resa sedan det drabbades héart under eurokrisen och
handlar redan pa relativt laga rantenivaer och saledes rérde sig dessa inte namnvart
mycket. Fonden har legat neutral i Portugal under kvartalet. Inflationen i USA kom in
hogre an vantat och det ar inte svart att hitta oroande uppatrisker. Detta har lett till att
globala rantor har stigit.

Fonden har legat positionerad for lagre korta till medellanga rantor vilket belastat
avkastningen. Vi tror ocksa att langa rantor, trots sankta styrrantor, kommer hallas uppe
som en foljd av 6kat utbud och hogre riskpremie. Fonden ligger darmed kvar med
positioner for brantare avkastningskurvor, dock har positioneringen flyttats fran tva
relativt fem ar till tva relativt tio &r d& detta béttre speglar denna vy. Denna positionering

paverkade avkastningen negativt.
Senast uppdaterad: 2024-04-08

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka alla
pengar du satt in. En fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till foljd av fondens sammansattning och
forvaltningsmetodik. Informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond. Sammanfattning av investerares

rattigheter.

Fondens faktablad, riskniva, fondbestammelser och informationsbroschyr hittar du pa handelsbanken.se/fonder. Handelsbanken reserverar sig

for eventuella fel i informationen.

www.handelsbanken.se/fonder
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https://www.handelsbanken.se/sv/privat/spara/fonder/fondsparares-rattigheter

