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Forvaltarkommentar andra kvartalet 2024

Fonden utvecklades positivt under andra kvartalet och steg drygt 2% i SEK.
Marknadssentimentet paverkades starkt av forvantningarna pa centralbankernas

atgarder for att hantera inflationen. | euroomradet genomférde centralbanken den forsta

rantesankningen i juni. | USA har den starka ekonomin och den ihallande inflationen
skjutit fram forvantningarna pa den forsta rantesankningen till hosten. Bada

centralbankerna forvantas genomfdra ytterligare en eller tva rantesankningar under aret.

Den amerikanska ekonomin har fortsatt att vara robust, medan euroomradets
inkdpschefsindex visar pa tillvaxt inom tjanstesektorn men krympande for
tillverkningsindustrin, sarskilt i Tyskland och Frankrike. Sysselsattningen har hallit sig
stark, men geopolitiska risker skapar osakerhet. Byggsektorn i Finland visar

Marknadsféringsmaterial

Handelsbanken Finland Smabolag (A10 EUR)

Fonden &r aktivt forvaltad och placerar i aktier i huvudsak utgivna av sma- och medelstora foretag i Finland eller som har minst 50% av sin
verksamhet eller marknad i Finland och har darmed valutaexponering mot dessa marknader. Nar vi valjer aktier till fonden lagger vi sarskild vikt
vid att foretagets strategi sammanfaller med var bedémning om vad som kan ge en god kursutveckling pa aktien samt att varderingen ar
attraktiv.Fonden redovisas som artikel 8 i enlighet med SFDR (EU:s forordning 2019/2088 om hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den
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Stora Enso Oyj Class R 6,81%
Metso Corp 6,63%
Valmet Corp 5,70%
Kemira Oyj 5,55%
Kesko Oyj Class B 4,37%
Orion Oyj Class B 3,65%
Qt Group PLC 3,55%
Cargotec Oyj Class B 3,43%
Konecranes Oyj 3,31%
Terveystalo PLC Ordinary Shares 3,21%



fortfarande tecken pa svaghet, men bolanestatistiken visar en viss 6kning.

Informationsteknologi var den sektor som presterade bast, medan dagligvaror var den
svagaste. Fyra portféljbolag gav positiva vinstvarningar medan tre gav negativa.

Fonden gjorde nya investeringar i foretag som Aiforia Technologies, Elisa, Lindex,
Orion, Pihlajalinna, Remedy Entertainment och YIT. Samtidigt avyttrades Dovre,
Enersense och Oma Saastdpanki.

Bittium, Kemira och Cargotec bidrog mest positivt till fondens avkastning medan
Metso, Kesko och Kojamo hade storst negativ paverkan.

Rantesankningarna fran centralbankerna som inletts har verkat stédjande for bade
ekonomin och aktiemarknaden. Situationen for konsumenterna i Finland forvantas
forbattras med stigande realinkomster och sjunkande rantor. Inflationen har redan bérjat
dampas och foretagens vinstforvantningar har ocksa forbattrats sa vi ser ljust pa
framtiden.

Senast uppdaterad: 2024-07-05

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka alla
pengar du satt in. En fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till foljd av fondens sammansattning och
forvaltningsmetodik. Informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond. Sammanfattning av investerares
rattigheter.

Fondens faktablad, riskniva, fondbestammelser och informationsbroschyr hittar du pa handelsbanken.se/fonder. Handelsbanken reserverar sig
for eventuella fel i informationen.

www.handelsbanken.se/fonder Handelsbanken
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