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upplysningar inom den finansiella sektorn).
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Forvaltarkommentar forsta kvartalet 2024

Arets férsta kvartal karakteriserades av stigande rantor. Marknadens évertygelse om
att varldens centralbanker narmar sig en rantesankningscykel utmanades av en relativt
modest, men tillsynes uthallig, tillvaxt och ett starkt risksentiment. Den stadiga 6kningen
i janstepriser belyste ocksa risken for att inflationen kan bita sig fast pa allt for hoga

nivaer.

Vi star fast vid tron att en fortsatt bred nedgang i den ekonomiska aktiviteten, minskade
vinstmarginaler och en stigande arbetsloshet ar nédvandiga for att aterfoéra inflationen
till malsatta nivaer. Penningpolitiken verkar dock med en tydligt fordréjning och vi tror att
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de fulla effekterna av tidigare hojningar kommer synas allt tydligare under de narmsta
kvartalen.

Det starka risksentimentet och den paféljande aterhdmtningen i det allmanna
sentimentet 6kar dock risken att nedgangen i inflationen kan visa sig mer trogrorlig an
vantat, vilket riskerar utgéra en betydande utmaning fér bade centralbanker och
marknader framover.

Fonden ar fortsatt positionerade fér en brantare avkastningskurva och positionen utgor
ett bra skydd mot tydlig konjunkturell motvind, en hdg risk for recession och ett sarbart
marknadssentiment. Var bedémning ar att Riksbanken kommer boérja sdnka rantorna i
sommar. Samtidigt innebar de férsamrade utsikterna for de offentliga finanserna och
Riksbankens aktiva forsaljning av statsobligationer att utbudet av dessa kommer
fortsatta att oka.

Vi bibehaller darfor en dvervikt av andra AAA ratade obligationer, sdsom sakerstallda
bostadsobligationer och obligationer utgivna av svenska kommuner. For ytterligare
motstandskraft har vi 6kat fondens duration i kortare obligationer samt fortsatt minska
exponeringen i mindre likvida obligationer som ar mer beroende av en positiv riskaptit.
Senast uppdaterad: 2024-04-08

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka alla
pengar du satt in. En fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till foljd av fondens sammansattning och
férvaltningsmetodik. Informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond. Sammanfattning av investerares

rattigheter.

Fondens faktablad, riskniva, fondbestammelser och informationsbroschyr hittar du pa handelsbanken.se/fonder. Handelsbanken reserverar sig

for eventuella fel i informationen.

www.handelsbanken.se/fonder
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