SVERIGEREGISTRERAD AKTIEFOND (VARDEPAPPERSFOND)

hallbarhetsrelaterade upplysningar inom den finansiella sektorn).

Utveckling 2024-07-19
iar 1 vecka 1 man 3 man 1ar 5ar 10 ar
-9,84% -1,09% 11,20% -4,28% 3,17% - -

Genomsnittlig utveckling
Genomsn. avk. 2 ar 3ar 5ar 10 ar
Fond ! 9,68% -6,58% - -

Index 2 8,83% -7,51% - -

1 Beraknad pa fondens manatliga slutkurs.

2 Jamforelseindex: Solactive 1SS ESG Brazil Small Cap UCITS Index NTR (75%), Solactive ISS ESG Brazil
Large & Mid Cap UCITS NTR (25%). Uppgift i tabellen avser vid var tid gallande jamférelseindex. Om fonden
tidigare haft andra jamforelseindex finns denna information att hitta i fondens arsberattelse.
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Portfoljen
Aktier 96,73% Brasilien 100,00%

Réntebéarande inkl. likvida medel 3,27% Senast uppdaterad: 2024-06-30
Senast uppdaterad: 2024-06-30

Forvaltarkommentar andra kvartalet 2024

Fonden utvecklades negativt under arets andra kvartal och den svenska kronan har
forstarkts kraftigt mot den brasilianska realen. Perioden har praglats av hog volatilitet
drivet av den politiska agendan och andra makroekonomiska faktorer. Finanspolitiken
beddms vara for expansiv vilket paverkat valutan negativt samtidigt som
rantemarknaden numera prisar rantehdjningar fran centralbanken. Till féljd av detta har
den brasilianska aktiemarknaden sett fortsatta utfldden, hdg volatilitet som resulterat i
negativ avkastning.

Vi anser att marknaden dverreagerat och beddémer inte att centralbanken héjer rantan

Marknadsféringsmaterial

Handelsbanken Brasilien Tema (A10 NOK)

Fonden ar aktivt forvaltad och placerar i huvudsak i aktier i sma- och medelstora foretag i Brasilien som har den dvervagande delen av sin
verksambhet i Brasilien och som gynnas av tillvéxten i landet och har darmed valutaexponering mot denna marknad. Féretagens verksamhet
ska vara inriktad mot inhemsk efterfragan.Den tematiska investeringsstrategin innebar att investering sker i ett avgransat omrade vars
utveckling bedoms medféra en strukturell forandring av ekonomin och samhallet. Denna forandring ger bolag verksamma inom omradet goda
forutsattningar att skapa Ionsam tillvaxt dver tid.Fonden redovisas som artikel 8 i enlighet med SFDR (EU:s forordning 2019/2088 om
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Elias Kayal
Har varit i branschen sedan 2018.
Forvaltat fonden sedan

1 november 2023.
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utan snarare att rantorna forblir stabila, med méjlighet till sdnkningar i framtiden. Denna
beddémning grundar sig pa att realrantorna ar hoéga samtidigt som
inflationsférvantningarna fortsatt ar stabila

Framat tror vi fortsatt pa en aterhamtning av den brasilianska konsumenten och
saledes goda mojligheter i konsumentaktier, som haft en svag utveckling under
inledningen av aret. Till féljd av detta har utbildningsbolaget Anima varit ett av de bolag
som haft stérst negativ paverkan till fonden.

En av de basta bidragsgivarna var WEG. Bolaget tillverkar en mangd olika elektriska
och elektroniska produkter dar manga drar nytta av den strukturella tillvaxt som
elektrifieringen innebar. Dessutom har utbyggnaden av datacenter i USA ytterligare
Okat efterfragan pa WEG's produkter.

Fonden har kopt in tva nya bolag, dels Direcional, pa temat Demografi och Vaxande
befolkningsgrupper. Bolaget utvecklar bostader for Iaginkomsttagare, ett segment av
den brasilianska ekonomin som for narvarande vaxer starkt. Brasilien har ett stort
bostadsunderskott, ddr manga som inte &ger sina hem tvingas hyra bostader till
ockerpriser eller bo i slumomraden under svara forhallanden. Regeringen har svarat pa
detta genom att utdka bostadsprogrammet, vilket inte bara 6kar incitamenten for att
utveckla bostader inom programmet, utan aven forbattrar laginkomsttagares kopkratt.

Det andra bolaget ar Serena, en av landets ledande producenter av fornybar energi, pa
temat Miljo och Fornyelsebar energi. Majoriteten av energin produceras med hjalp av
vindkraft, men foretaget har aven en liten andel sol- och vattenkraft i sin installerade
kapacitet. Férutom den planerade expansionen i Brasilien under de kommande aren,
har bolaget dven utvidgat sin verksamhet internationellt. Numera ar bolaget aven
verksamt i USA och férvantas fortsatta sin expansion dar.

Fonden har en tematisk investeringsprocess med huvudteman Demografi,

Produktivitet, Miljé och Livsstilar.
Senast uppdaterad: 2024-07-05

Historisk avkastning ar ingen garanti for framtiden. Fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka alla
pengar du satt in. En fond med riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till f6ljd av fondens sammanséattning och
forvaltningsmetodik. Informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad finns under respektive fond. Sammanfattning av investerares

rattigheter.

Fondens faktablad, riskniva, fondbestammelser och informationsbroschyr hittar du pa handelsbanken.se/fonder. Handelsbanken reserverar sig

for eventuella fel i informationen.

www.handelsbanken.se/fonder

Handelsbanken


https://www.handelsbanken.se/sv/privat/spara/fonder/fondsparares-rattigheter

