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BASVALUTA

Forvaltare: NIKLAS LUNDIN Fonden &r en vardepappersfond enligt lagen

(2004:46) om vardepappersfonder.

SEK

Fondens
basvaluta

Handelsbanken Global Digital

Placeringsinriktning

Fonden ar aktivt forvaltad vilket innebar att forvaltaren fattar egna aktiva
placeringsbeslut. Malet ar att langsiktigt Overtraffa avkastningen pa
underliggande marknad, definierad som jamfoérelseindex. Fonden ar en
global aktiefond med mélet att gora investeringar i bolag som antas
paverkas positivt av investeringstemat digitalisering. Fondens mélsattning
uppnés genom investeringar inom sektorer sésom informationsteknologi
och kommunikationstjénster. Digitalisering som tema kan spanna &ver flera
regioner och branscher. Inom ramen fér fondens placeringsinriktning
beaktas internationella normer och riktlinjer fér miljo, socialt ansvar och
agarstyrning. Fonden tillampar en exkluderingsstrategi pa bolag
verksamma inom omrédena/branscherna fossila branslen, krigsmateriel,
tobak, cannabis, alkohol, kommersiell spelverksamhet och pornografi.
Fonden kan dock investera i bolag som é&r involverade i kraftgenerering,
distribution eller tjanster avseende fossila branslen i de fall bolagen
beddms stalla om sin verksamhet till mer fornyelsebar energi. Fonden far
placera i derivatinstrument som ett led i fondens placeringsinriktning.
Fonden far placera max 10% av fondférmogenheten i fondandelar. Vi
jamfor fondens utveckling mot féljande index: Solactive ISS ESG Screened
DM Technology 5% Cap Index NTR. Eftersom fonden &r aktivt férvaltad
kommer avkastningen Over tid att avvika fran detta index. For mer
information om halloarhetsarbetet, andelsklassbeteckningen inom parentes
och forvaltning i forhallande till fondens jamforelseindex och riskniva
hanvisas till informationsbroschyren.

Portféljen

Fonden steg med 27,0% under forsta halvaret 2024*. Jamforelseindex
steg med 22,9% under samma period. Fonden utvecklades starkare an sitt
jamforelseindex efter forvaltningsavgift, vilket framst berodde péa fondens
innehav med exponering mot hardvaru- och halvledarbolag. Den
utbyggnad som nu sker i [T-infrastruktur kopplat till Al innebar att dessa
bolag redan nu kan visa p& omséttnings- och lonsamhetstillvaxt vilket
belénats. Efter den starka ekonomiska inledningen av aret syns nu
tiltagande tecken pé att konjunkturen mattats av nagot. Amerikanska
centralbanken har signalerat att de fatt inflationen under kontroll och
marknaden prisar nu in réntesankningar under slutet av 2024. Fondens
exponering mot Al och de bolag som bygger infrastrukturen som kravs for
denna digitala omstalining har bidragit starkt till fondens utveckling. | detta
tidiga skede gynnas stora ledande bolag som Nvidia, Broadcom och
TSMC som bidrar med hackor och spadar, samt de stora
teknologibolagen Microsoft och Alphabet som bygger den infrastruktur av
datacenter som krévs for framtida digitalisering av ekonomin. Vidare 6kade
fonden, opportunistiskt, sin position i Apple under perioden vilket bidrog
positivt till avkastningen. Aven fondens innehav inom streaming, Spotify,
Netflix och Storytel, har utvecklats val till f6ljd av bra anvéndartillvéxt och
hogre 16nsamhet. Under kvartalet har fonden deltagit i borsintroduktionen
av Raspberry Pi, som utvecklar och saljer mindre datorer bade for
hemmabruk och integration i industriutrustning. Intresset bland investerare
var stort och aktiekursen har sedan introduktionen stigit. Innehaven Model
N och Powerschool fick under perioden utkdpsbud och séldes da ut. Mer
utmanande har det varit for mjukvarusektorn. Konkurrens med dvriga
Al-investeringar inom kunders [T-budgetar, svagare ekonomi med hogre
rantor och langre forsaljningscykler &r férklaringar. Aven majligheten att i
nuléget utveckla och skapa Al-applikationer som genererar avkastning i
detta tidiga skede har visat sig vara utmanande. Fonden har under
perioden darfor avyttrat innehaven Adobe, Paylocity och Salesforce.
Vertikala mjukvarubolag, som erbjuder sina tjanster mot ett specifikt
omrade, tror vi har battre forutsattningar att lyckas i nuvarande miljo.
Exempelvis innehavet Tyler Technologies med kunder inom offentlig sektor.
Fonden har, av naturliga skal, en betydande exponering mot bolag med
tillvaxt och relativt hdg vardering. For att balansera riskprofilen och inte
riskera att enbart investera i aktier med hdg tillvéxt och risk, avser vi &ven
att ha exponering mot bolag med bade med I&gre vardering som
komplement i fonden. Det har en portféljikonstruktion vi tillampar och avser

glra &ven framdver. Fonden fortsétter att &ga bolag av hog kvalitet vad
géller balansrakning, I6nsamhet, bolagsledning och hélloarhetsambitioner
samt att vara exponerad mot langsiktig strukturell tillvaxt.

* Fonden kan ha flera andelsklasser, vilken som avses framgér av fondens fondfakta. For jamférelseindex se fondens
fondfakta.

Vasentliga risker

Fonden &r en aktiefond vilket innebér en hogre risk, men ocksa majlighet till
hogre avkastning. Placeringarna sker globalt men viss koncentration kan
férekomma i aktier noterade i USA, vilket innebér att risken i fonden kan
vara nagot hogre an i en fond med storre geografisk spridning. Fondens
placeringar &r koncentrerade till féretag verksamma inom
informationsteknologi och kommunikationstjanster, vilket innebér att risken
i fonden normalt &r hdgre an en investering i en diversifierad fond som
fordelar sina investeringar éver flera sektorer. Fonden har valutarisk vilket
innebar att avkastningen och risken paverkas av forandringar i valutakurser.
Fonden har andelsklasser i olika valutor, vilket innebér att avkastningen och
risken kan bli olika i olika andelsklasser. Fonden far som en del i sin
placeringsinriktning investera i derivat i syfte att 6ka avkastningen i fonden,
och for att skapa havstang. Omfattningen av handeln &r i férekommande
fall begransad och forvantas ha marginell inverkan pa fondens riskprofil. En
hallbarhetsrisk ar en miljorelaterad, social eller bolagsstyrningsrelaterad
handelse eller omstandighet som, om den skulle intraffa, skulle ha en
faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pé ett bolags vérde. Det
innebar att sdval miljdrelaterade som sociala eller styrningsrelaterade
handelser kan harrora fran ett bolags egen verksamhet eller héandelser som
intraffar oberoende av bolaget. Halloarhetsrisken i fonden méats och foljs
upp systematiskt. Risken beddéms som lag och det faktiska mattet
presenteras i arsberéttelsen.

Handel med derivatinstrument m.m

Fonden far enligt sina fondbestadmmelser handla med derivat som ett led i
fondens placeringsinriktning. Under 2024 har fonden inte utnyttjat denna
majlighet. Fonden har majlighet att 1&na ut vardepapper. Under 2024 har
fonden utnyttjat denna mojlighet. Fonden har maéjlighet att anvanda andra
tekniker och instrument. Under 2024 har fonden inte utnyttjat denna
mojlighet.

- Hogsta havstang under rékenskapsaret 0.0%
- Lagsta héavstang under rékenskapsaret 0.0%
- Genomsnittlig havstang under rakenskapsaret 0.0%
Information

Sedan férandringen av skatteregler for svenska fonder (2012) och med
anledning av utvecklingen av praxis pa skatteomradet, rader osékerhet om
beskattningen av utldndska utdelningar. Mer information kring utlandska
kallskatter finns i slutet av denna rapport.

Aktiedgarengagemang

Utifran Fondbolagets Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar samt fondbolagets Réstningspolicy, bedrivs réstning pa
bolagsstdmmor, valberedningsarbete samt dialog med portféljoolagen i
egen regi eller i samarbete med andra. Fondbolagets arbete i
valberedningar regleras éven i Riktlinjer for valberedningsarbete. Det &r var
uppfattning att detta arbete leder till battre styrning och minskade
héllbarhetsrisker i portfoljbolagen, vilket i sin tur leder till en positiv
vardeutveckling.

Fondbolaget sékerstaller att relevant information finns tillganglig som
underlag till analys och réstningsbeslut. Det gérs genom analys fran
rostningsradgivare men aven genom marknadsinformation,
tredjepartsanalys eller kontakt med bolaget. Fondbolaget fattar sedan
sjalvstandiga beslut i de frdgor dar omréstning eller annat beslutsfattande
ska ske.

Fondbolaget réstar som huvudprincip pa stammor dar fonderna &ger
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minst 0,5 % av rdsterna, dér bolag utgdr vasentliga innehav i resp. fond,
dar fondbolaget beddmer att det kraver en sarskild paverkansinsats i
enlighet med fondbolagets uppsatta hallbarhetsmal och &taganden, bolag
med vilka fondbolaget for dialog dér féremalet for dialogen ar uppe for
beslut pa stamman, bolagsstammor dar relevanta halloarhetsfragor ar
uppe for beslut samt i Gvrigt pa stdmmor som behandlar principiella eller
kontroversiella fragor. Fondbolaget avgor vilka aktier som lanas ut. Till
exempel l&nas inte aktier ut i bolag dér fondbolaget sitter i valberedningen.
Nar det géller aktier som &r utlanade sé gors en beddmning fran fall till fall
huruvida aktieldnet ska aterkallas eller inte. Avvagning sker mellan
vérdepapperslaneintékter for fonden och inflytandeméjligheterna pa en
stamma.

Handelsbanken Fonder deltar normalt i valberedningar dar vi har tillrackligt
stort dgande for att erbjudas en plats. Utanfér Norden &r det dock ovanligt
med valberedningar och styrelsesammansattningen kan endast paverkas
genom réstning pa bolagsstamman.

Det har i samband med fondens placeringar inte uppkommit nagra
intressekonflikter mellan Fondbolaget och portféljbolagen. | Fondbolagets
Policy fér aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar finns
uppgifter om hur Fondbolaget i allméanhet hanterar intressekonflikter som
kan uppsta i samband med fondens placeringar.

L&s mer om hur Handelsbanken Fonder agerar i &garfrdgor och om
fondbolagets riktlinjer for ansvarsfulla investeringar i bolagets Policy for
aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar, fondbolagets
Rostningspolicy samt i Riktlinjer for valberedningsarbetet som aterfinns
under handelsbankenfonder.se/policy och riktlinjer. | de
héllbarhetsrelaterade upplysningarna som utgor bilaga till fondernas
informationsbroschyr respektive arsberattelse, kan du lasa mer om det
paverkansarbete i form av dialoger och &garstyrning som fondbolaget for
fondens rakning bedriver.

Fondens utveckling

200
Handelsbanken Fonder bedriver som en del i sitt aktiedgarengagemang
paverkansdialoger med bolag i syfte att uppmuntra foretagen att forbéattra —
sitt hallbarhetsarbete, och med féretag som inte beddms leva upp till de
internationella normer och konventioner som fondbolaget varnar om.

100
Paverkansarbete utfors framfor allt genom; direkta dialoger mellan
Handelsbanken Fonder och bolagen, gemensamma dialoger tillsammans 50

med andra investerare samt samarbeten och initiativ med fokus pa
specifika hallbarhetsfragor.

2022 2023 2024
* Grafen &r indexerad med startvarde 100. Utvecklingen visas i fondens basvaluta. Fonden kan ha flera andelsklasser,.
Fondfakta - historik
1/1-30/6
2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015
Andelsvarde, SEK
Global Digital A1 - SEK 166,09 122,94 - - - - -
Global Digital A1 - EUR 15,65 12,57 - - - - -
Global Digital A1 - NOK 164,29 129,70 - - - - - - -
Global Digital A9 - SEK 167,75 123,78 - - - - -
Global Digital A9 - EUR 15,82 12,66 - - - - -
Global Digital A10 - SEK 168,94 124,57 - - - - - - -
Global Digital A10 - EUR 15,86 12,68 - - - - -
Global Digital A10 - NOK 166,44 130,81 - - - - -
Global Digital B1 - SEK 15059 12204 o SO S S L o
Fondens totala nettoflode, mnSEK 9879 . 790 S SRR SR SRR E— S
Fondférm&genhet totalt, mnSEK 11348 892 - - - - - - -
Global Digital A1 - SEK 6437 458 - - - - -

Global Digital A1 - EUR 8 2

Global Digital A1 - NOK 536 31 - - - - - - -
Global Digital A9 - SEK 114 85 - - - - -
Global Digital A9 - EUR 2 2 - - - - - - -
Global Digital A10 - SEK 3405 0 - - - - - - -
Global Digital A10 - EUR 3 3 - - - - -
Global Digital A10 - NOK 436 241 - - - - - - _
Global Digital B1 - SEK 266 4 - - - - - - -
Antal andelar totalt, tusental 71924 7 064 - - - - - - -
Global Digital A1 - SEK 41 241 3727 - - - - - - -
Global Digital A1 - EUR 529 168 - - - - -
Global Digital A1 - NOK 3265 236 - - - - - - -
Global Digital A9 - SEK 725 687 - - - - - - -
Global Digital A9 - EUR 145 129 - - - - -
Global Digital A10 - SEK 21425 0 - - - - - - -
Global Digital A10 - EUR 210 236 - - - - - - -
Global Digital A10 - NOK 2621 1846 - - - - -
Global Digital B1 - SEK 1788 34 T T e SUR T o
Total avkastning i %

Global Digital A1 - SEK 27,0 22,9 - - - - -
Global Digital A1 - EUR 24,5 25,7 - - - - - - -
Global Digital A1 - NOK 26,7 29,7 - - - - -
Global Digital A9 - SEK 27,4 23,8 - - - - -
Global Digital A9 - EUR 25,0 26,6 - - - - - - -
Global Digital A10 - SEK 27,6 24,6 - - - - -
Global Digital A10 - EUR 25,1 26,8 - - - - -
Global Digital A10 - NOK 27,2 30,8 - - - - - - -
Global Digital B1 - SEK 27,0 22,9 - - - - -
Jamforelseindex inklusive utdelning i %

Global Digital A1 - SEK 22,9 25,6 - - - - -
Global Digital A1 - EUR 20,5 28,4 - - - . _
Global Digital A1 - NOK 22,6 32,1 - - - - - - -
Global Digital A9 - SEK 22,9 25,6 - - - - -
Global Digital A9 - EUR 20,5 28,4 - - - . _
Global Digital A10 - SEK 22,9 25,6 - - - - - - -
Global Digital A10 - EUR 20,5 28,4 - - - - -
Global Digital A10 - NOK 22,6 32,1 - - - - -
Global Digital B1 - SEK 22,9 25,6 - - - - - - -
Utdelning per andel, SEK 4,98 - - - - - B

Jamforelseindex: Solactive ISS ESG Screened DM Technology 5% Cap Index NTR

Fondens jamforelsenorm utgdr en relevant referens i férhéllande till fondens placeringsinriktning, tilgéngsslag, marknader och i de fall det &r relevant branscher. Om fonden lamnar utdelning &r utvecklingen beréknad med utdelningen &terlagd.

For narmare beskrivning av andelsklassernas beteckning (nomenklaturen) se fondens informationsbroschyr,
For definitioner, se generell information i slutet av denna rapport
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Fondfakta - kostnader Antal/Nom. bel. Marknads- % av
tusental virde tSEK  fondférm.
LUXEMBURG
Max tillaten forvaltningskostnad i % enligt fondbestammelser )
Global Digital A1 1,50 Spotify Technology 34 000 112 985 1,0
Global Digital A9 0,75 112985 1,0
Global Digital A10 0,60 NEDERLANDERNA
Global Digital B1 1,50 ASML Holding 32800 358 954 32
Uttagen forvaltningskostnad i % av genomsnittlig fondférmogenhet 358 954 3,2
Global Digital A1 1,50 STORBRITANNIEN
Soba BSE o P Pearson 1280 000 160778 15
Global Digital B1 1,50 Raspberry PI Holdings 708 333 22; 3;; 10,2
Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader, i % SVERIGE ’
Global Digital A1 1,50
Global Digital A9 0,75 Nordnet 332 000 73 505 0,6
Global Digital A10 0,60 73 505 0,6
Global Digital B1 1,50 TAIWAN
Transaktionskostnader, tSEK 3569 Taiwan Semiconductor ADR 145 000 266 899 2,4
Transaktionskostnader i % av omsattningen 0,08 266 899 2,4
i TYSKLAND
Fondfakta - 6vriga nyckeltal SAP 155 000 333 414 29
333414 2,9
Omséttningshastighet, ggr 0,4 USA
Andel av omséttning som skett genom nérstéende vp-institut, % 0,7 Alphabet A 338 000 652 004 57
Andel av oms. som skett mellan fonder forvaltade av Handelsbanken Fonder AB, % 0,0 AF’D'e 312000 695918 6.1
Arista Networks 50 000 185 583 1,6
*
Risk- och avkastningsmatt Autodesk 63500 166405 15
9 Axon Enterprise 17 500 54 531 0,5
Bentley Systems B 380 000 198 638 1,8
Jamférelseindex Solactive ISS ESG Active Share % 53,6 Blackline 135 000 69 268 0,6
Screened DM Prognostierad total risk 17,8 Broadcom 45600 775332 6.8
Technology 5% Cap Ccbw 22 500 53 336 0,5
Index NTR Cisco Systems 495 000 249 054 2,2
* Fonden har funnits i mindre &n tva &r och berékning av historisk risk &r inte tilampligt. For definitioner, se generell Cloudflare A 124 000 108 771 1,0
information i slutet av denna rapport. Comcast A 457 000 189 523 1,7
De sammanlagda exponeringarna i fonden beréknas enligt tagandemetoden DocuSign 126 500 71672 0,6
Dynatrace 362 000 171518 1,5
Intuit 52 500 365 399 3,2
R IQVIA Holdings 31 000 69 415 0,6
Balansrékning, tSEK o av woay Jack Henry and Associates 98 500 173181 1,5
30 juni 2024 fondférm. 31 dec.2023  fondform. Mastercard 615600 287 326 25
n Meta Platforms A 129 000 688 833 6,1
TILLGANGAR Microsoft 126 000 506 395 53
Overlatbara véardepapper 11 198 969 98,7 871987 97,7 Netflix 39 500 282 311 25
Summa finansiella instrument NVIDIA 613 500 802 650 71
med positivt marknadsvarde Nt ) 11 198 969 98,7 871 987 97,7 PagerDuty 260 000 63137 0,6
Bankmedel och 6vriga likvida Palo Alto Networks 60 000 215 411 1,9
medel 164 302 14 21217 2,4 Q2 Holdings 128 000 81780 0,7
Forutbetalda kostnader och ReposiTrak 700 000 113 347 1,0
upplupna intékter 956 0,0 139 0,0 ServiceNow 41900 349 069 3,1
Ovriga tillgangar 74 841 0,7 3033 0,3 SPS Commerce 29500 58 783 0,5
Summa tillgangar 11 439 068 100,8 896 376 100,4 Synopsys 37 608 236 998 2,1
Tradeweb Marjets A 177 000 198 693 1,8
Tyler Technologies 52100 277 409 2,4
SKULDER Uber Technologies 117 000 90 054 0,8
Upplupna kostnader och Verisk Analytics 38 300 109 331 1,0
forutbetalda intékter 10 592 0,1 859 0,1 Zoom Video Communications 143 500 89 951 0.8
Ovriga skulder 80 932 0,7 3023 0,3 8791 026 77,5
Summa skulder 91 524 0,8 3883 0,4 Noterade aktier 11 064 479 97,5
Fondférmégenhet 11 347 544 100,0 892 493 100,0 . " . "
Overlatbara virdepapper som ir foremal fér regelbunden handel
vid ndgon annan marknad som ir reglerad och 6ppen for
POSTER INOM LINJEN
A N . allméanheten 1,2
Utlanade finansiella instrument 19919 0,2 26 458 3,0
Mottagna sakerheter for utlénade Antal/Nom. bel. Marknads- % av
finansiella instrument 21730 0,2 28 321 32 tusental _ varde tSEK _fondfdrm.
NOTERADE AKTIER
Not 1) till balansrakning SVERIGE
A - . A Storytel B 1250 000 68 813 0,6
Fondens innehav av finansiella instrument Surgical Science Sweden 525 000 65675 06
134 490 1,2
Overlatbara virdepapper som &r upptagna till handel pa en Noterade aktier 134 490 1.2
reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES 97,8 Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 11 198 969 98,7
AntaI/N?m. bfli Mfgkntascllisli . df"_/_a av Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 0 0,0
N n rm.
usenta yarce oncto Netto, 6vriga tillgangar och skulder 148 575 1,3
NOTERADE AKTIER Total summa fondférmbgenhet 11347 544 100,0
DANMARK
cBrain 136 000 50 505 04 I tabellerna & sifirorna avrundade til ndmsta tusental respektive forsta decimal, vilket gor att en summering av kolumnerna
50 505 0,4 kan ge belopp som awviker fran den angivna slutsumman.
FINLAND
Qt Group 54 000 47 531 0,4
47 531 0,4
ISRAEL
Cyber Ark Software 78 000 225 855 2,0
225 855 2,0
JAPAN
Nintendo 280 000 167 719 1,4
Nomura Research Institute 216 000 64 290 0,6
Sony Group ADR 159 200 143 222 1,3
365 232 3,2
KANADA
Descartes Systems Group 225000 230 818 2,0
230818 2,0
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Uppgifter om var slan
Volym utlanade vardepapper, tSEK 19 919
Volym utldnade virdepapper i % av totala utldningsbara tillgdngar 0,2

De tio stérsta utfardarna av sikerheter fér virdepapperslén per emittent,
tSEK:

Belgiska staten 5388
Brittiska staten 3358
Osterrikiska staten 3257
Franska staten 2140
Finska staten 677
Unilever 345
Sony 345
BHP Group 342
Zijin Mining Group Zijin Mining 342
Shin-Etsu Chemical 342

De stérsta motparterna fér vardepapperslan, tSEK:

Merrill Lynch International 14 831
UBS, London Branch 6 899

Typ av och kvalitet pa sidkerheten, tSEK:

Obligationer och andra réantebarande instrument 14 831
Aktier 6899
21730

Vi godtar statsobligationer och statsskuldvéxlar med en rating om AA- fran S&P eller Aa3 frén
Moody's eller hdgre utgivna av amerikanska staten, brittiska staten, stater inom eurozonen
(Osterrike, Belgien, Finland, Frankrike, Tyskland, Irland, ltalien, Luxemburg, Nederldnderna,
Portugal och Spanien) samt Australien, Kanada, Danmark, Japan, Nya Zeeland, Norge, Sverige
och Schweiz. Som sékerheter godtar vi vidare aktier i stora och valkénda index.

Siakerheternas I6ptidsprofil, tSEK:

Mindre &n en dag -
En dag till en vecka -
En vecka till en manad -
En till tre m&nader -
Tre ménader till ett ar 118

Mer &n ett &r 14713
Obestamd I6ptid 6899
21730
Motparternas hemvist, tSEK
Storbritannien 21730
21730
Sidkerheternas valuta, tSEK
AUD 775
EUR 11462
GBP 3777
HKD 607
JPY 4946
usD 163
21730
Avveckling och clearing, tSEK
Tredje part 21730
21730

Loptidsprofilen for vardepappersléanen &r obestamd men med majlighet till omedelbar uppsagning.

De mottagna sakerheterna forvaras av J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. eller annat
koncernbolag inom J.P. Morgankoncernen och ateranvands ej.

Uppgifter om avkastning och kostnad:

Vardepappersutléaningen har under &ret totalt genererat intékter pa 41 tSEK, varav 80% har tillfallit
fonden och 20% J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A. i dess egenskap av formedlare av
vérdepapperslan.

Motparter fér vardepappersutldning under aret:

-Merrill Lynch International
-UBS, London Branch
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Fondbolagets styrelse, verkstallande direktor, revisorer och personal
Avser férhallandena per den 30 juni 2024

Handelsbanken Fonder AB

Styrelse

DANIEL ANDERSSON, ordférande
Bankdirektor, Svenska Handelsbanken AB (publ), Chef fér Handelsbanken Sparande och Finansiering

MALIN HEDMAN BJORKMO
egen konsultverksamhet avseende foretagsstyrning och finansiella regelverk

HELEN FASTH GILLSTEDT
vd och &gare av radgivnings- och ledarskapsféretag

LARS SEIZ
strategisk férvaltningsradgivare

ASA HOLTMAN OHMAN
arbetstagarrepresentant Finansférbundet regionala klubb, CHK-klubben, Svenska Handelsbanken AB (publ)

Verkstallande direktor
MAGDALENA WAHLQVIST ALVESKOG

Fondbolagets revisorer

Vald av bolagsstdmman
PRICEWATERHOUSECOOPERS AB, PETER NILSSON

Personal och organisation

Fondbolaget &r ett heldgt dotterbolag till Svenska Handelsbanken AB (publ).

Handelsbanken Fonder AB har féljande ledande befattningshavare:

Verkstallande direktor Hallbarhetschef

MAGDALENA WAHLQVIST ALVESKOG AURORA SAMUELSSON
Stéllféretradande Verkstéllande direktor Produktchef tillika kommunikationschef
EMMA VIOTTI EMMA VIOTTI

Operativ chef Compliancechef

CARINA ROECK HANSEN MONIKA JENKS

Riskchef Foérséaljningschef

FREDRIK ALHEDEN STEFAN BLOME
Agarstyrningsansvarig och styrelsesekreterare Chef Aktiv férvaltning

STAFFAN RINGVALL KATARINA PASCHAL

Chefsjurist

FREDRIK KOSTER Chef Passiv forvaltning och allokeringsférvaltning

PAR SJOGEMARK

Postadress: 106 70 STOCKHOLM
Telefon: 08 - 701 10 00

Fondbolaget &r medlem i Fondbolagens férening och félier svensk kod f6r fondbolag som géller sedan 2005.
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Agarstyrning

Handelsbanken Fonder utdvar en aktiv roll som &gare. Syftet ar att
medverka till att bolagen fattar beslut som leder till en hallbar och
langsiktigt god vérdedkning, som i sin tur gynnar vara andelségare. Vi
ser var agarroll utifrén ett langsiktigt perspektiv eftersom forandringar i
foretag ofta tar lang tid att genomféra. Som riktlinjer for vart agerande
finns en av Handelsbanken Fonders styrelse antagen Policy for
Aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar. Vagledande
for vart arbete ar dven de principer som stélls upp i Svensk kod for
bolagsstyrning. Fondbolagets arbete i valberedningar regleras aven i
Riktlinjer kring valberedningsarbete.

En mycket viktig kanal ar de I6pande kontakter som vara forvaltare
har med de féretag vi investerar eller avser att investera i. Det ger
oss en valdigt bra mojlighet att framféra var syn pa den utveckling
som foéretagen uppvisar. Vi lagger stor vikt vid god bolagsstyrning,
hallbarhet och transparens hos bolagen vi investerar i.

Handelsbanken Fonder AB deltar i ett flertal valberedningar, dér vi har
ett tillrackligt stort &gande, och kan vara med for att kunna péaverka
forslaget till sammansattning av bolagsstyrelse mm. Styrelsen skall
ha en bred och relevant kompetens och skilda perspektiv skall pragla
dess sammansattning. Vi jobbar aktivt for en jamnare konsférdelning
i styrelserna.

Fondbolaget har som ambition att rosta vid bolagsstammor dar vart
agande &r sa stort att vara avlagda roster paverkar skeendet, normalt
over ca 0,5 procent av rosterna. Varje ar rostar vi pa ett stort antal
bolagsstdmmor, i Norden men &ven i andra lander déar vi har stort
agande. | vissa fall dnskar foretagen ha en dialog med aktiedgarna
innan ett forslag presenteras pa en bolagsstamma for att forankra
forslaget hos de storsta aktiedgarna.

Handelsbanken Fonder AB deltar i s&dana diskussioner i den
man vi kontaktas och framfor da vara synpunkter som syftar till att
astadkomma ett gott utfall fér andelségarna.

Fondbolagets Policy fér Aktiedgarengagemang och ansvarsfulla
investeringar finns pa hemsidan www.handelsbanken.se/sv/om-oss/
svenska-dotterbolag/handelsbanken-fonder/vart-arbete

Ansvarsfulla investeringar

Handelsbanken Fonders vision ar att skapa finansiell avkastning och
planetaravlastninggenom hallbarainvesteringar. For att tydliggéra vagen
dit har vi satt hallbarhetsmal som utgdr den del av Handelsbankens
utféstelser till FN:s principer fér ansvarsfull bankverksamhet, PRB,
som banken undertecknade 2019 samt fondbolagets atagande enligt
Net Zero Asset Managers initiative (NZAM-initiativet). Syftet med att
sétta kvantitativa mal ar att mata vara resultat och ge vara intressenter
majlighet att folja var utveckling. Mélen omfattar alla vara fonder, och &r
satta inom tva huvudomraden.

Investeringsportfolier i linje med Parisavtalets klimatmal
¢ minska koldioxidintensiteten i vara fonder med 50 procent till 2030
e dubblera investeringar i kimatlésningar till 2030

Oka vért bidrag till Agenda 2030

¢ Oka andelen hallbara investeringar med 30 procent till 2025
¢ Oka paverkansaktiviteter med positivt resultat arligen fram till 2025

Vagledande for Handelsbanken Fonders arbete inom hallbarhet &r var
Policy for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar. Policyn
beskriverutgangspunktenforintegreringenavhallbarhet, varaataganden
avseende Global Compact, Principles for Responsible Investment (PRI)
samt internationella normer och konventioner. Vidare beskriver den de
metoder for hallbarhet som tillampas i forvaltningen, vélja bort, valja in
och péaverka samt principer for vart dgarstyrningsarbete. Las mer om
detta under respektive fonds redovisning och i Fondbolagets Policy
for aktiedgarengagemang och ansvarsfulla investeringar som finns pa
hemsidan handelsbankenfonder.se

Redovisnings- och varderingsprinciper

Arsbersttelsen ar upprattad enligt god redovisningssed. Till grund
for vardepappersfondernas redovisning ligger lagen (2004:46)
om vardepappersfonder, for vara specialfonder lagen (2013:561)
om fOrvaltare av alternativa investeringsfonder, ESMA:s riktlinjer,
Fondbolagens Fdrenings riktlinjer fér redovisning av nyckeltal
avseende svenska vardepappersfonder och specialfonder samt
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om vardepappersfonder,
for vara specialfonder foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder. | 6vrigt tillampas bokféringslagens
bestammelser i tillampliga delar. Redovisningen é&r baserad pa
affarsdag.

Varderingsprinciper

Finansiella  instrument, skulder vérderas Hill

marknadsvarde.

tilgangar  och

Aktier och aktierelaterade instrument varderas i forsta hand till officiell
slutkurs, darefter den senaste avslutskursen fran samma dag vid
tidpunkten for varderingen.

Réntebarande vardepapper varderas i forsta hand till kdpkurs. Svenska
statsobligationer och sékerstéllda obligationer varderas i forsta hand till
median mid yield.

Rénte- och valutaderivat som inte &r bdrshandlade véarderas enligt
vedertagen véarderingsmodell.

| de fall ett tilliforlitligt pris inte finns, alternativt instrumentet inte
handlas regelbundet, kan modellvardering anvandas. Detta galler
dven om ett instrument, som normalt varderas genom anvandande av
marknadspriser, inte langre beddms ha ett tillforlitligt pris.

Finansiella instrument, tillgangar och skulder som omvarderas il
fondens portfolivaluta omraknas utifrén officiella valutastangningskurser
for balansdagen.

Utlandska kallskatter

P& grund av &ndrade skatteregler 1 januari 2012 fr svenska fonder och
mot bakgrund av utvecklingen inom skatteomradet, rader osékerhet
om hur kéllskatten pa utdelningar fran aktier ska ske. Detta kan leda till
bade dkade intakter och dkade kostnader avseende kallskatt i fonder
med utlandska innehav. Intdkten eller kostnaden redovisas ndr den
erhalls respektive betalas. Utdelningarna redovisas till det belopp som
faktiskt erhélls men det kan inte uteslutas att dessa kéllskatteuttag
kan komma att revideras, vilket skulle innebéara att fonden i sa fall
kommer att belastas med ytterligare kallskatt pa tidigare erhalina
utdelningar. Restitutioner (&terbetalning av betald kéllskatt) redovisas
nar de erhdlls. Ifraga om restitutioner for vissa fonder och fran vissa
lander, exempelvis Danmark och Finland, kan principen att restitutioner
redovisas nér de erhalls frangas om skatte- och redovisningsmassiga
skél harfor foreligger.

Mer information

Du finner fullstandig informationsbroschyr med fondbestdmmelser,
faktablad och aktuell kursutveckling pa handelsbanken.se/fonder.
For mer information om kép och férsélining av andelar hanvisar vi till
namaste Handelsbankenkontor.

Fondbolaget & medlem i Fondbolagens férening och foljer svensk kod fér fondbolag som géller sedan 2005.
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Definitioner

Fondfakta

Andelsklasser — En fond kan ha flera andels-
klasser. Olika andelsklasser har olika villkor,
exempelvis valuta, utdelning eller ej, forvalt-
ningsavgift eller forsta lagsta insattningsbe-
lopp. Fondférmégenheten ar gemensam for
andelsklasserna och uppgifterna avser darfor
fonden som helhet om inte annat uttryckligen
anges. Andelarna inom respektive andels-
klass ar lika stora och medfor lika ratt till den
egendom som ingar i fonden. Utdelningen i
en utdelande andelsklass paverkar relationen
mellan vardet pa andelar som ér icke utde-
lande och vardet pa andelar som ar utdelan-
de - vérdet pa de utdelande fondandelarna
minskar i relation till utdelningens storlek.

Andel av omséttningen som skett genom
narstaende vardepappersinstitut — Den
vardemaéssiga andel av fondens kép och for-
sdljiningar av finansiella instrument som skett
genom néarstdende finansiella institut inom
Handelsbankenskoncernen. Anges i procent
av fondens totala omsattning.

Andel av omsattningen som skett mellan
fonder forvaltade av samma fondbolag
- Den vardeméssiga andel av fondens kop
och forséljningar av finansiella instrument
som har skett for vardepappersfondens rak-
ning fran en annan fond forvaltad av samma
fondbolag. Anges i procent av fondens totala
omséttning.

Andelsvarde — Nettoandelsvardet uttryckt
som bokslutskursen respektive ar.

Andra tekniker och instrument - Med
tekniker och instrument for att effektivisera
forvaltningen avses foljande: Tekniker och
instrument &r hanforliga till dverlatbara vér-
depapper och penningmarknadsinstrument
som anvinds pa ett kostnadseffektivt satt i
syfte att minska risker eller kostnader eller for
att 6ka avkastningen i fonden med en riskni-
va som &r férenlig med fondens riskprofil och
géllande riskspridningsregler. Exempel pa
tekniker och instrument &r véardepappersutlé-
ning, avtal om éaterkdp av salt vardepapper
sé& kallade repor och omvanda repor.

Antal andelar — Antal utelépande andelar
den sista bankdagen respektive ar. Redovisas
i tusen andelar.

Duration — Durationen for en fond &r ett matt
pa hur kanslig fonden &r for ranteférandring-
ar. Det kan forenklat beskrivas som ett vagt
snitt av aterstdende 16ptid i fondens place-
ringar. Méts i ar eller i manader.

Fondférmégenhet - Fondens nettotill-
gangsvarde pa bokslutsdagen respektive ar.
Fondens totala nettofléde — Inséttningar
minus uttag i fonden, inkluderar inte aterin-

vesterade utdelningar och eventuella fusions-
fléden.

Forvaltningsavgifter och andra adminis-
trations- eller driftskostnader - From 1
januari 2023 ersétter forvaltningsavgifter och
andra administrations- eller driftskostnader
arlig avgift. Kostnadsmattet inkluderar for-
valtningsavgift och avser I6pande kostnader
i fonden - dock ej transaktionskostnader pa
vardepapperstransaktioner, rantekostnader,
transaktionsrelaterade skattekostnader och
eventuell prestationsbaserad avgift.

Om fonden lanar ut vérdepapper, erhaller
fonden 80% av intékten fran vérdepappers-
lanen och de &terstaende 20% tillfaller varde-
papperslaneagenten.  Intdktsdelningsavtalet
Okar kostnaderna for fonden och ersatt-
ningen till vardepapperslaneagenten belas-
tar kostnadsméttet forvaltningsavgifter och
andra administrations- eller driftskostnader.

Mattet baseras pa avgiftsuttaget ur fonden
under perioden och uttrycks i procent av
den genomsnittliga fondférmdgenheten och
beréknas pa 12 manader.

For fonder som investerar i andra fonder gors
ett tillagg for underliggande fonders senaste
forvaltningsavgifter och andra administra-
tions- eller driftskostnader efter avdrag for
erhalina rabatter.

Genomsnittlig fondférmégenhet — Berak-
nas som medelvardet av fondens netto-
tillgangsvarde under aret (eller den del av
aret som fonden har funnits). Fondens netto-
tillgangsvarde beraknas pa daglig basis.
Genomshnittlig arsavkastning 2ar, 5 ar
respektive 10 ar — Fondens genomsnittliga
effektiva arsavkastning under de senaste tva,
fem respektive tio aren.

Index — Det index som fonden anvander som
sitt jamforelseindex.

Index inkl. utdelning — Utvecklingen av
fondens j@mforelseindex under respektive
ar. Utvecklingen uttrycks i procent och &r
omraknad till valutan for respektive andels-
klass, om indexet publiceras i nagon fram-
mande valuta. Tabellen visar index inklusive
utdelning.

Kostnad vid engangsinsattning 10 000
SEK - Den totala kostnad som den andels-
agare har belastats med, som vid arets borjan
hade 10 000 SEK investerade i fonden och
som behdll denna investering &ret ut. Berak-
nas endast for heldr och for fonder och andels-
klasser som funnits under hela aret. For fon-
der med basvaluta i EUR géller motsvarande
1000 EUR. For fonder med basvaluta i NOK
géller motsvarande 10 000 NOK.

Kostnad fér manadssparande 100 SEK —
Den totala kostnad som den andelségare har
belastats med, som satte in 100 kronor den
forsta bankdagen respektive manad under
aret och som behdll denna investering aret
ut. Beréknas endast for helar och for fonder
och andelsklasser som funnits under hela
aret. For fonder med basvaluta i EUR galler
motsvarande 10 EUR. For fonder med bas-
valuta i NOK galler motsvarande 100 NOK.

Omséttningshastighet (huvudregel) - Fon-
dens omséttningshastighet berdknad som
kvoten mellan, det lagsta av totalbeloppet
for kopta eller sélda vardepapper under aret,
och den genomsnittliga fondférmégenheten
under samma period. Fran kopta eller sélda
vardepapper exkluderas for aktiefonders del
rantebérande vardepapper som vid férvarvs-
tilfallet hade en aterstdende 16ptid av hogst
397 dagar. Omséttningshastigheten redo-
visas som omsatt antal ganger per ar och
beréknas pa rullande 12 manader.

Omsiéttningshastighet  (havstangsfonder)
- Om en fonden under perioden har hand-
lat med derivatinstrument och en berakning
av omsattningshastigheten enligt huvudre-
geln medfor att informationen om omsatt-
ningshastigheten blir missvisande, beraknas
fondens omsattningshastighet aven genom
att summan av kdpta och sélda finansiella
instrument under perioden minskas med
summan av tecknade och inlésta andelar
i fonden. Detta belopp divideras med fon-
dens genomsnittliga fondférmdégenhet under
perioden. Negativa omsattningshastighetstal
uppkommer d& summan av kdpta och sélda
fondandelar dverstiger summan av kdpta och
sélda derivat.

Risk — Berékningen av fondens risk é&r
gemensam for alla EU-medlemslander. 1
star for lagst risk (sma kurssvangningar)
och 7 for hogst risk (risk for stora kurs-
svangningar). Klassificeringen grundas pa
standardavvikelsen (volatiliteten) for fonden
beraknad utifrdn andelsvardena under en
feméarsperiod. Om fem é&rs historik saknas
anvands standardawvikelsen péa relevant
jamforelseindex eller annan jamforelsenorm.
Risken beskriver framst marknadsrisken och
valutarisken.

Total avkastning — Redovisar hur vardet av
en andel har férandrats under respektive ar.
Om fonden har betalat utdelning under &ret,
har man vid berékning av vardeforandringen
réknat som om utdelningen &terinves-
terats pa utdelningsdagen. /Srsavkastningen
mats i procent fran foregdende ars
bokslutsdag till arsskiftets bokslutsdag. Vid

halvéarsredogorelse redovisas avkastningen
for forsta halvaret innevarande ar.

Transaktionskostnader - Uttrycks dels
som belopp, dels i procent av vardet pa
de finansiella instrument som omsatts. Med
vardet avses generellt marknadsvérdet men
fér exempelvis terminer och terminsliknande
instrument avses exponeringsvardet.
Beréknas pa rullande 12 manader och ingar i
posten "Ovriga kostnader” i resultatrakningen.
Exempel pa transaktionskostnader &r
courtage och kostnader for derivat.

Utdelning per andel — Fondbolaget fattar
arligen beslut om den utdelning som ska
betalas till fondandelsagare av den utdelande
andelsklassen. Utdelning tillkommer fondan-
delsdgare som péa av fondbolaget faststalld
avstdmningsdag ar registrerad for utdelande
fondandel.

Uttagen forvaltningskostnad i % av
genomsnittlig fondférmégenhet — Kost-
naden berdknas dagligen och utgér kostna-
den fér forvaltning, administration, férvaring
och tillsyn av fonden. Uttrycks i procent av
den genomsnittliga fondférmégenheten och
beraknas pa rullande 12 ménader.

Volym utlanade vardepapper i % av totala
utlaningsbara tillgangar — Ar marknads-
vérdet av utlanade vérdepapper per balans-
dagen dividerat med marknadsvardet av
fondens finansiella instrument med positivt
marknadsvarde.

Ovriga finansiella intakter i resultatrak-
ningen innehaller premier for utlanade varde-
papper och rabatt pa forvaltningskostnad i
underliggande fonder.

Ovriga finansiella kostnader i resultatrak-
ningen innehdller kostnader fér utlanade
vardepapper.

Ovriga intakter i resultatrakningen avser
pengar som betalats tillbaka gallande bank-
kostnader och skatter.

Ovriga kostnader i resultatrakningen inne-
haller transaktionskostnader, skattekostna-
der och bankkostnader.

Ovriga skulder i balansrakningen innehaller
skulder for €j likviderade affarer, dar likviden
betalas efter balansdagen. Det galler bade
kopta vardepapper och inldsen av fondan-
delar.

Ovriga tillgangar i balansrikningen inne-
haller fordringar for ej likviderade affarer, dér
likviden erhalls efter balansdagen. Det géller
bade sdlda vardepapper och utgivna fond-
andelar.

Nyckeltal vid riskuppféljning

For att fa relevanta jamférelser har utdelningar aterinvesterats i fonderna och deras jémférel-
seindex. Samtliga nyckeltal har vidare beréknats utifran arseffektiva avkastningar. Fér de flesta
fonderna har vérdena under de senaste tva aren anvénts. For yngre fonder har en prognos
fér risken gjorts med fondens innehav per balansdag som underlag, i dessa fall anvédnds da
historisk data for relevanta referensportféljer fér prognostiserad riskberékning.

Active Share jamfor aktiefondens innehav
med innehaven i dess jamforelseindex.
Nyckeltalet anges i procent, fran 0% (exakt
samma férdelning som index) till 100% (inga
av fondens innehav ingdr index). Méttet
beraknas som halva summan av de absoluta
awikelserna  mellan  ett  vardepappers
vikt i fonden och dess vikt i index.

Aktiv risk mats som standardavvikelsen hos
skillnaden i avkastning mellan fonden och
dess jamforelseindex (variationen i den relati-
va avkastningen). Den historiska aktiva risken
anger alltsa hur mycket fondens avkastning
har awvikit fran sitt jamforelseindex. (Méttet
kallas &ven "tracking error”.)

Aktiv avkastning anger den &rseffektiva
dver- eller underavkastning som fonden har
uppnétt jamfért med sitt jamforelseindex.

Index visar genomsnittlig avkastning pa den
underliggande marknaden fonden placerar
péa.

Informationskvot ar ett méatt pa den aktiva
avkastningen som fonden uppnétt genom att
awika fran sitt jamforelseindex. Det ar kvoten
mellan den aktiva avkastningen och den aktiva
risken. Negativ informationskvot innebér att
fonden har gett en lagre avkastning an sitt
jamforelseindex.

Sharpekvot/Sharpekvot index ar ett matt
pa fondens/index avkastning med hansyn
tagen till den risk som fonden/index har haft.
En hdg avkastning som uppnatts till en lagre
risk ar battre an en lika hdég avkastning som
uppnatts med en hdg risk. Berdknas som
kvoten mellan avkastningen minus den risk-
fria rantan (statspappersrantan) & ena sidan,

och fondens/index totala risk, & den andra.
Sharpekvoten ar mest relevant for att jamfora
hur olika marknader avkastar med hansyn till
dess risk.

Spreadexponering anges for rantefonder,
per balansdagen, och &r ett matt pa
kreditrisk. Visar hur stort vardefall det blir
i en rantefond, matt i procent av fondens
véarde, om rénteskilnaden mellan fondens
innehav  och  statsobligationer ~ férdubblas.
Berdknas som kapitalviktad  kreditduration,
multiplicerat  med  instrumentens  spread
(differens) i fornallande till statspapperskurvan.

Total risk/Total risk i index anges som stan-
dardavvikelsen for variationerna i fondens/
index manatliga avkastningar. Ju hogre siffra,
desto hogre risk.

VaR ar i detta fall parametriskt och
beréknat enligt varians-kovarians-metoden.
Kovariansmatrisen &r given av risksystemet
och uppdateras méanadsvis. Sannolikhetsnivan
ar  95% och horisonten 1 dag.

Forkortningar

| innehavsférteckningarna férekommer férkortningar vid namnen pa vissa vardepapper.

ADR
ADS
BTA

American Depository Receipt
American Depository Share
Betald teckningsaktie

CB  Callable Bond

ETF Exchange Traded Fund

fir Foreign Registered

FRN Floating Rate Note

GDR Global Depository Receipt

IR Inlésenratt
KV Konvertibel
NVDR Non Voting Depository Receipt

Pref Preferensaktie
SDB  Svenskt depébevis
TO  Teckningsoption

TR  Teckningsratt



Informationsbroschyr, fondbestdmmelser och faktablad finns under
respektive fond i kurslistan som du hittar pa handelsbankenfonder.se.

Handelsbanken Fonder AB ar ett helagt dotterbolag till Svenska Handelsbanken AB (publ).

Om risk

Historisk avkastning &r ingen garanti for framtiden. Fonder kan béade 6ka och minska i
varde och det &r inte sakert att du fér tillbaka hela det insatta beloppet. En fond med
riskniva 5-7 enligt fondens faktablad, kan variera kraftigt i varde till féljd av fondens
sammansattning och férvaltningsmetodik. Sammanfattning av investerares rattigheter
samt informationsbroschyr, fondbestammelser och faktablad for respektive fond finns péa
handelsbankenfonder.se.

handelsbankenfonder.se Ha ndGISbanken
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